Hinweis:
Der Vorstand weist darauf hin, dass es sich bei dem Abschluss um den gepriiften (aber noch nicht

festgestellten) Abschluss handelt. Der Bericht des Aufsichtsrates wird unverziglich nach der
Feststellung durch den Aufsichtsrat nachgereicht und verdffentlicht.

Geschaftsbericht 2014

So geht Reisebiiro heute!
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1. Kennzahlen im Uberblick

Veran-
Geschéftsjahr 2014 Vorjahr derung
Kennzahlen des Konzerns
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) TEUR 3.190 323 +2.867
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit TEUR 725 1.164 -439
Ergebnis je Aktie (un- und verwassert) EUR 0,21 -0,59 +1
Eigenkapital (per 31.12.) TEUR 3.699 3.278 +421
Eigenkapitalquote (per 31.12.) % 11,2 11,1 +0
Liquide Mittel (per 31.12.) TEUR 1.002 1.326 -324
Kennzahlen des Segmentes Internet
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) TEUR 3.390 49 +3.341
Umsatzerlose TEUR 25.190 29.067 -3.877
Aufwand fur bezogene Leistungen (bezogen auf den Umsatz) % 80,2 94,1 -14
Besuche der Internetseiten der Gruppe (Misits) Mio. 88 110 -22
getétigte Buchungen tausend 278 312 -34
Kennzahlen des Segmentes Hotelerie
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) TEUR -200 274 474
Investitionen TEUR 1.165 2.075 -910
Segmentvermogen (per 31.12.) TEUR 15.693 14.543 +1.150
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2. Vorwort

Sehr geehrte Aktionére,

das Geschéftsjahr 2014 stand fir Ihr Unternehmen vor allem im Zeichen der Konsolidierung des
Reisevermittlungsgeschafts, aber auch im voranschreitenden Bau unseres ersten Hotels in Leipzig.

Nachdem wir im Geschéftsjahr 2013 einen EBIT erzielten, der weit unter unseren Erwartungen lag, erklarten
wir das Geschéftsjahr 2014 zu einem Jahr der Ergebnisverbesserung. Durch intelligentes Aussteuern unserer
Marketingausgaben und Reduktion von weniger effektiven Marketingbudgets konnten wir einen EBIT von
etwas Uber 3 Mio. EUR erzielen, der die aktuelle Starke unseres Reisevermittlungsgeschafts widerspiegelt.
Zwar bedeutete diese Reduktion des Marketingbudgets Umsatzeinbuf3en in Hohe von circa 4 Mio. EUR, diese
wurden allerdings bewusst in Kauf genommen. Denn die Verbesserung des EBITs und damit die
Verbesserung der finanziellen Kraft des Unternehmens — gerade mit Blick auf die zu finanzierenden
Hotelvorhaben — war oberste Prioritat, Portalwachstum wurde nicht angestrebt. Einzige Ausnahme bildete der
franzdsische Pauschalmarkt, den wir gezielt stérken wollten. Die hier erzielen Umsétze Uberstiegen unsere

Prognosen deutlich, was wir als weitere Bestatigung unserer Internationalisierungsstrategie verstehen.

Weiterhin konnte der Baufortschritt fir unser erstes Hotelobjekt in Leipzig eingehalten werden. Zum Ende des
Geschéaftsjahres waren hier die Abrissarbeiten beendet, so dass der weitere Bau im Geschéftsjahr 2015

voranschreiten kann und wir davon tiberzeugt sind, das Hotel wie geplant Anfang 2016 in Betrieb zu nehmen.

lhr

Armin Schauer
Vorstand Travel24.com AG
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3. Das Unternehmen in Zahlen

3.1 Konzern-Lagebericht der Travel24.com AG
A. Grundlagen des Konzerns

A.1l. Geschaftsmodell

Das Geschaftsmodell der Travel24.com AG (im Folgenden ,Travel24“ genannt) unterteilt sich in
zwei Segmente, Internet und Hotellerie. Das Segment Internet stellt dabei das Kerngeschaft,

wahrend das Segment Hotellerie noch im Aufbau begriffen ist.

Segment Internet

Innerhalb des Segmentes Internet werden Leistungen der Reisevermittlung angeboten. Dies umfasst
die Vermittlung von Pauschal- und Lastminute-Reisen, Hotel- und Flugangeboten sowie diverse
Reisenebenleistungen. Die Travel24 ist in diesem Segment international tatig, wobei sich dies auf

das europdische Ausland beschrankt.

Im Geschaftsjahr 2014 fokussierte sich Travel24 auf den Ausbau der Internationalisierung der
Vermittlungsleistungen allgemein sowie der Ergebnisverbesserung im deutschen Markt. Kern der
MalRnahmen bildete dabei die verstarkte Vermarktung des franzdsischen Pauschalreiseportals
travel24.fr sowie die weitere Reduktion der Marketingausgaben fir die Portale im Heimatmarkt
Deutschland-Osterreich-Schweiz (DACH).

Das Angebotsportfolio der Region Deutschland-Osterreich-Schweiz (DACH) umfasst weiterhin den
Grol3teil der deutschen Reiseveranstalter. Im Bereich der Flugvermittlung kann die Travel24 auf mehr
als 750 Linien-, Charter- und Billigfluganbieter zuriickgreifen, im Bereich der reinen Hotelvermittlung
greift sie auf ein Portfolio von Giber 200.000 Hotels zurlick. Zahlreiche Zusatzprodukte wie Mietwagen,
Kreuzfahrten, Ferienwohnungen und Versicherungen runden das Angebot ab. Travel24 ermdglicht
die Buchung samtlicher Reiseleistungen nach wie vor online Uber ihre Internetportale sowie tber

verschiedene Buchungshotlines.

Im Pauschalreisemarkt Frankreich arbeitet Travel24 mit ber 40 der relevanten franzdsischen
Reiseveranstalter zusammen. Das weitere internationale Angebot der Flug- und Hotelvermittlung

entspricht im Wesentlichen dem Angebot, dass der Travel24 auch national zur Verfligung steht.
Um den Betrieb der Webseiten und deren Weiterentwicklung zu sichern, kooperiert die Travel24 eng

mit Unister Travel, die ihrerseits zu den grof3ten Anbietern von Online-Reisevermittlungsleistungen

gehort. Im Rahmen dieser Kooperation erbringt Unister Travel diverse Dienstleistungen fir die
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Travel24, vor allem im Bereich IT und Kundenservice. Diese Leistungen erstrecken sich tber alle

Bereiche der Reisevermittiung (Flug, Pauschal- und Lastminute, Hotel).

Weiterhin arbeiten wir im franzdsischen Markt mit filhrenden, dort anséssigen Anbietern zusammen,
hauptsachlich in den Bereichen IT, Service und Marketing. Frankreich ist weiterhin das einzige Land,

in dem Travel24 einen auslandischen Standort betreibt.

Das Segment Internet ist sowohl national als auch international den Einflussfaktoren des hart
umkampften Online-Reisemarkts ausgesetzt. Die bestimmenden Faktoren sind vor allem die
technische Konkurrenzfahigkeit des eigenen Produktangebots, leistungsfahige Anwendungen fir

eine dynamische Preissetzung sowie insbesondere effektives und effizientes Marketing.

Segment Hotellerie

Das Segment Hotellerie befindet sich nach wie vor im Aufbau. Travel24 méchte sein Geschéftsmodell
durch diesen Bereich zukinftig um markengebundene Hotels im Budget-Design-Segment (2-Sterne
und 2-Sterne Plus) erweitern. Perspektivisch ist vorgesehen, eine Gruppe von 25 Hotels innerhalb
Deutschlands zu entwickeln und damit einen deutlichen Ausbau des Geschéftsmodells zu erreichen,
der auch eine Verschiebung der Gewichtung des Segments Internet innerhalb des Unternehmens

zur Konsequenz haben wird.

Im Geschéftsjahr 2014 wurden dabei im Wesentlichen Planungs- und Abbruchleistungen innerhalb
dieses Segments vollzogen. Dies umfasst Planungs- und Abbruchleistungen fur das Objekt in
Leipzig, Planungen der Prozessablaufe innerhalb des Hotelbetriebs, sowie allgemein Design und
Auftritt der Gruppe, Budgetierung einzelner Hotels und Uberlegungen zu allgemeinen Punkten im

Bereich Marketing und Vertrieb.

Um die rasche Umsetzung des Aufbaus der Hotels zu forcieren, wurde im zweiten Halbjahr 2014 ein

strukturierter Prozess zur Akquise potenzieller Objektinvestoren aufgesetzt.

A.2. Ziele und Strategie

Segment Internet
Das Geschaftsjahr 2014 stand im Zeichen des Ausbaus unseres franzdsischen Reiseportals sowie

der Rohmargenverbesserung im Heimatmarkt Deutschland.

In der Region DACH rechnen wir mit einem leichten Umsatzriickgang. Dabei gehen wir jedoch von
einem im Vergleich zum Vorjahr gleichen bis leicht verbesserten operativen Ergebnis aus, da wir
weiterhin fest planen, unsere Marketingaufwendungen in allen Bereichen zu optimieren. Insgesamt
planen wir, die Rohmarge des Segments Internet auf ein leicht verbessertes Niveau im Vergleich zu
2014 zu bringen.
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Zusatzliche lokale Dependancen im Ausland sind nicht geplant. Frankreich wird hier nach wie vor die
einzige Ausnahme bleiben. Fir den franzdsischen Markt planen wir leichtes Umsatzwachstum im

Pauschalbereich.

Unsere Wettbewerbsfahigkeit im Segment Internet wird insbesondere durch effizient arbeitende IT-
und Marketingabteilungen sichergestellt. Dies stellt Travel24 tber die enge Kooperation mit der
Unister Travel sicher, die in Deutschland marktfihrend im Bereich der Online-Reisevermittiung ist.
Dariuiber hinaus profitiert die Travel24 von den Konditionen der Unister Travel bei Veranstaltern und
anderen Leistungstragern. Dabei setzt der Konzern in seinen Aktivitdten auf maximale Synergien:
Nach wie vor wird der Auftritt in den verschiedenen Markten, soweit moglich, identisch gehalten. Bei
Bedarf werden, etwa im internationalen Fulfilment, weitere Vertrdge mit externen Dienstleistern

geschlossen, um so das entsprechende Markt-Knowhow in der Vermittlung sicherzustellen.

Segment Hotellerie

Im Segment Hotellerie planen wir in 2015 keinen Geschéftsbetrieb. Wir rechnen mit der Fertigstellung
des Objekts in Leipzig im ersten Quartal 2016. Erste Umsatze sind somit ab 2016 geplant. Dariiber
hinaus stellt im mittel- bis langfristigen Zeithorizont der effiziente Aufbau und erfolgreiche Betrieb
mehrerer Hotels das Ziel. Fiur die Bauplanung dieser Gruppe arbeiten wir mit einer Reihe von
externen Experten aus verschiedenen Bereichen zusammen. Somit wird sichergestellt, dass die
Qualitat der Leistungen von Architekten, Bauingenieuren und anderen Dienstleistern auch bei

komplexeren Bauprojekten gewahrleistet ist und Budgetplanungen eingehalten werden.

Innerhalb der Travel24 sind Schlusselpositionen mit Mitarbeitern besetzt, die langjahrige
Fuhrungserfahrung in der Hotellerie allgemein und der Budgethotellerie im Speziellen besitzen.
Dadurch wird sichergestellt, dass die Planung von Produktangebot, Betriebsprozessen,
Markenauftritt und Design sowie Vermarktungsstrategie mit dem notwendigen Sachverstand erfolgt.
Wir planen mit der Erdffnung dieses Segments eine Diversifikation unseres Geschéaftsmodells und
damit eine Starkung der Umsatz- und Ertragsbasis, da das wachsende, zukunftstrachtige und
margenstarke Segment der Budgethotellerie eine ideale Erganzung zum hart umkampften Markt der

Online-Reisevermittlung bietet.

A.3. Steuerungssysteme

Das Management der Travel24 nutzt kontinuierlich eine Reihe von Kennzahlen, um den Erfolg im
Konzern zu steuern. Dabei wird eine Steuerung auf Segmentbasis angestrebt.

Segment Internet

Die im Segment Internet zur Steuerung herangezogenen Kennzahlen stellen sich wie folgt dar:
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2014 2013

Provisionsumsatz (TEUR) 25.190 29.067
Aufwand fur bezogende Leistungen (TEUR) 20.210 27.350
Aufwand fur bezogende Leistungen (%

80 94
Umsatz)
EBIT* (TEUR) 3.190 323

* Ergebnis von Ertragsteuern und Zinsen

Hinzu kommt als mafgebliche SteuerungsgrofRe der durchschnittliche Marketingaufwand pro
getatigter Buchung (Cost-per-Order bzw. CPO), der fur das Jahr 2014 ca. EUR 71 (Vj.: EUR 82)
betrug.

Weiterhin werden verschiedene nicht-finanzielle Kennzahlen auf Ebene der einzelnen Webseiten und
Bereiche (Flug, Pauschal, Hotel) genutzt. Hierzu zahlen im Wesentlichen die Kennzahlen Visits
(Webseitenbesuche), Pageviews/Visits (Seitenaufrufe pro Besuch) sowie die Anzahl getétigter
Buchungen. Diese werden auf regelmafiger Basis kontrolliert, um daraus entsprechende

Mafnahmen zur Portal- und Produktsteuerung abzuleiten.

Fur das Geschéftsjahr 2014 verzeichneten die Webseiten der Travel24.com AG insgesamt ca.
88 Millionen Visits bei jeweils 3,6 Seitenaufrufen je Visit, gleichzeitig konnten wir rund 278.000
Buchungen verzeichnen. Im Vorjahreszeitraum lag die Anzahl der Visits bei ca. 110 Millionen bei

jeweils 4,0 Seitenaufrufen je Visit und insgesamt ca. 312.000 Buchungen.

Segment Hotellerie

Da im Segment Hotellerie noch keine Umsétze generiert wurden, erfolgt hier eine Steuerung des
Segments Uber Faktoren, die nicht der Gewinn- und Verlustrechnung entspringen. Dies sind zum
einen die Uberwachung des Baufortschritts sowie die Einhaltung von Bauvorschriften, die
kontinuierlich durch den Vorstand kontrolliert werden. Weiterhin erfolgt eine Steuerung Uber
Kennzahlen auf der Investment-Ebene. Hierbei kontrolliert der Vorstand regelmafig Auftragswerte
und Zahlungen an Leistungserbringer, durch einen Abgleich mit dem zum Jahresbeginn budgetierten

Investitionsaufwand einzelner Planungs-, Abbruch- und Bauleistungen.

Zum jetzigen Zeitpunkt liegen das bisher realisierte sowie das fur 2015 antizipierte
Investitionsvolumen im Rahmen des aktuellen Investitionsplans. Bauinvestitionen werden auch in
2015 nur fur das Objekt in Leipzig anfallen. Das geplante Volumen belduft sich dabei auf ca.
TEUR 12.300.
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B. Wirtschaftsbericht

Segment Internet

Unserem antizipierten EBIT fir das Geschéftsjahr 2014 in diesem Segment von TEUR 2.600 steht
ein tatsachlicher EBIT von TEUR 3.390 gegenuber. Gleichzeitig konnten wir den geplanten Umsatz
von TEUR 30.800 nicht erreichen. Hier mussten wir einen Riickgang auf TEUR 25.190 verzeichnen.
Dies ist darauf zurtickzufiihren, dass wir unseren Marketingaufwand im Laufe des Geschéftsjahres
Uber die urspriingliche Planung hinaus noch weiter optimierten, um das gewinschte Effizienzniveau
— und damit mindestens den geplanten EBIT — zu erreichen. Darliber hinaus konnten die getétigten
Marketinginvestitionen im Ausland, insbesondere Frankreich, das urspriinglich geplante
Umsatzwachstum nicht voll erzielen, so dass das Wachstum unseres Auslandsgeschéafts leicht unter
den Erwartungen blieb. Da wir aber die prognostizierte Ergebnisrealisation in den Vordergrund des
Geschéaftsjahres 2014 stellten, entspricht die Entwicklung dieses Segments im Wesentlichen den

Vorstellungen.

Segment Hotellerie
Da das Segment noch im Aufbau begriffen ist, wurden entsprechend der Prognose keine Umsétze
generiert.

Im Segment Hotellerie haben wir fir 2014 daher lediglich Zinsaufwendungen und Personalkosten
prognostiziert. Hierbei kam es zu Beginn des zweiten Halbjahres zu einigen wenigen
Personaleinstellungen, die im Rahmen der Bauplanung notwendig waren. Diese leichte Erhdhung
der Personalkosten im Vergleich zur urspringlichen Planung ist dadurch bedingt, dass die
Intensivierung der Planungsphase fur das Objekt in Leipzig, aber insbesondere auch die Entwicklung
der zukinftigen Hotelgruppe — beispielsweise in den Bereichen Finanzierung und Operations
Planning — einen entsprechenden Personaleinsatz notwendig machten. Dadurch weicht das
realisierte EBIT dieses Segmentes in Hohe von TEUR -200 von dem erwarteten EBIT (TEUR 0) ab.

B.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogende Rahmenbedingungen

Segment Internet

DACH

Fur unseren gré3ten Markt, die DACH-Region, ist davon auszugehen, dass die Online-Reisebranche
im abgelaufenen Geschéftsjahr 2014 insgesamt einen zufriedenstellenden Geschaftsverlauf mit
abermaligem Wachstum verzeichnen konnte. Das Geschaftsumfeld im Heimatmarkt der Travel24 ist
daher mit Blick auf das Marktwachstum positiv zu bewerten. Dem gegenliber steht allerdings eine
Vielzahl von etablierten Anbietern mit homogenen Leistungen, neuen Marktteilnehmern und
insbesondere im Hotelbereich eine wachsende Anzahl Substitutanbieter. Der dadurch entstehende

Preisdruck verursacht ein Geschéftsumfeld, das als sehr kompetitiv angesehen werden kann.
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Travel24 begegnet dem wachsenden Wettbewerbsdruck durch den Ansatz eines sehr
konzentrierteren Marketings sowie einer moglichst breiten Produktpalette tiber alle Bereiche hinweg.
Durch ersteres soll sichergestellt werden, dass wir ohne hohe Streuverluste unsere Marke weiterhin
bei Kunden prasent halten und entsprechender Traffic auf unsere Seiten lauft. Mit einer breiten
Produktpalette méchten wir sicherstellen, dass Besucher unserer Seiten zu fast allen erdenklichen

Destinationen auch Angebote erhalten und somit bei uns buchen.

Die allgemeine wirtschaftliche Lage in Deutschland und die damit einhergehende
Zahlungsbereitschaft und Konsumlaune fir touristische Dienstleistungen, sehen wir als unverandert
an. Mit einem Rickgang der Inanspruchnahme touristischer Dienstleistungen rechnen wir nicht;
Verschiebungen zwischen einzelnen Leistungskategorien sind jedoch nicht auszuschliel3en (bspw.

von der Pauschalreise hin zur einfachen Buchung von Flug und Hotel).

Der Online-Reisevertrieb wird neben der gesamtwirtschaftlichen Lage auch durch spezifische
Gegebenheiten der Tourismusbranche beeinflusst. Dabei wirken vor allem saisonale Schwankungen
in der Nachfrage sowie Verschiebungen in den Préferenzen fiir bestimmte Destinationen bei Kunden.
Diesem Phanomen begegnet die Travel24 durch ein kontinuierliches Monitoring der
Kundenpraferenzen sowie der entsprechenden Berlicksichtigung von saisonalen Hochzeiten im
betrieblichen Ablauf.

Frankreich

Die Chancen des Marktumfelds in Frankreich halten wir weiterhin fiir gut. Die branchenspezifischen
Einflussfaktoren sind hier &hnlich denen in Deutschland. Insbesondere im Bereich der
Pauschalvermittiung sehen wir fir Travel24 groles Wachstumspotenzial. Durch ein breites
Produktportfolio der relevanten Reiseveranstalter sowie die Zusammenarbeit mit dem fihrenden
Technologieanbieter vor Ort soll sichergestellt werden, dass wir dort perspektivisch eine fihrende

Marktposition einnehmen kdnnen.

Die allgemeine wirtschaftliche Lage in Frankreich erscheint zwar medialer Berichterstattung zufolge
mit leicht negativer Tendenz, jedoch sehen wir aufgrund unserer Erfahrung keinen Anlass, die
Konsumlaune fur touristische Dienstleistungen als gefahrdet anzusehen.

Die Nachfrage in Frankreich weist naturgemaf nationale Spezifika auf, die sich hauptséchlich in der
Wahl anderer Destinationsschwerpunkte im Vergleich zum Heimatmarkt DACH abbilden. Dem
begegnen wir durch die in unserer Niederlassung Paris beschéaftigten Experten und deren Knowhow

Uber die touristische Nachfrage in Frankreich.
Die touristische Nachfrage in anderen europaischen Landern und auch deren Wettbewerbssituation

— insbesondere GroRRbritannien — haben sich in 2014 als schwierig herausgestellt. Wir halten diese

Markte aktuell flr weniger gunstig und entsprechend nehmen sie in der Strategie fiir das Segment
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Internet eine nachgelagerte Position ein. Im Geschéaftsjahr 2014 fanden daher auch kaum

Ausbauaktivitaten statt.

Segment Hotellerie

Far unser sich im Aufbau befindliches Geschéftsfeld Hotellerie sehen wir die Aussichten unveréandert
positiv. Das Travel24-Management erwartet, dass der Anteil der Budget-Hotellerie in Deutschland
von derzeit ca. 10 % in den nachsten Jahren deutlich, auf ca. 20 %, steigen wird. Der sich
abzeichnende Einstieg vieler etablierter Hotelketten sowie Neueinsteiger in diesem Segment
verdeutlicht die aktuell vorhandene Attraktivitit des Segments. Wir sind daher der Uberzeugung, mit
unserem zeitnahen Einstieg in diesen Markt die richtige Diversifikationsstrategie zu verfolgen. Der
anhaltende Trend zum Stadtetourismus innerhalb Deutschlands und Europas sowie ein sich
durchsetzendes Preisbewusstsein bei Privatreisenden und steigendes Budget-Bewusstsein bei
Geschaftsreisenden ermdglichen die fir dieses Segment typischen hohen Auslastungsquoten und

schaffen ideale Wachstumsvoraussetzungen.

B.2. Geschaftsverlauf

Da im Segment Hotellerie im Geschéftsjahr 2014 noch keine operative Geschéaftstatigkeit ausgeiibt

wurde, beschranken sich die Darstellungen zum Geschaftsverlauf auf das Segment Internet.

Durch den hohen Anteil des DACH-Geschéfts an den Gesamtumsatzen des Segments Internet waren
die Rahmenbedingungen fir das Geschaftsjahr 2014 im Wesentlichen durch die Umstande unseres
Heimatmarktes gekennzeichnet. Zwar sieht das Travel24-Management die Entwicklung der
Rahmenbedingungen in diesem Markt weiterhin positiv?, jedoch ist auch die Wettbewerbsintensitat in

diesem Segment vergleichsweise hoch und weiterhin steigend.

Durch den gestiegenen Anteil des franzosischen Geschéafts am Gesamtumsatz ist weiterhin das
Marktumfeld in Frankreich ein entscheidender Treiber des Geschéftsverlaufs insgesamt in diesem

Segment.

Der Betrieb des franzdsischen Pauschalgeschéfts verzeichnete in 2014 das erste volle Geschaftsjahr,
so dass wir uns hier noch in einer Aufbauphase befanden. Entsprechend klein ist auch noch der

Beitrag, den dieser Bereich leistet.

Im I. Quartal des Geschéftsjahres 2014 erfuhr die Anzahl touristischer Buchungen gegeniiber dem
Vergleichszeitraum 2013 ein leichtes Wachstum. Dieses entspringt maf3geblich dem franzésischen
Markt, vor allem den dortigen Flugportalen, die im Vergleichsquartal des Vorjahres noch nicht

vollumfénglich in Betrieb waren. Zusatzlich schaffte das franzdsische Pauschalportal, das im

1 vgl. z.B. die Erhebungen des VIR zu Buchungsverhalten und Internetnutzung [Verband Internet Reisevertrieb — Daten & Fakten 2014]
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Vorjahresquartal noch nicht in Betrieb war, einen leichten Wachstumsbeitrag bei Buchungen, so dass

wir hier insgesamt ein Buchungswachstum von ca. 47 % verzeichneten.

Die Zahl der Buchungen im Heimatmarkt DACH ging erwartungsgemaR zuriick, da wir hier drastische
Einsparungen im Marketing vornahmen. Dabei lag sowohl ein Buchungsriickgang um ca 30 % als

auch ein Rickgang der Marketingaufwendungen (um ca. 29 %) vor.

Im Il. Quartal 2014 erlebte die Anzahl der Buchungen insgesamt gegeniiber der des
Vergleichszeitraums 2013 wiederum einen Rickgang. Dieser entstammt erwartungsgemal der
DACH-Region, in dem die weitreichendsten Einsparungen im Marketing vorgenommen wurden.
Entsprechend ist in diesem Quartal auch ein zu erwartender, vergleichsweise hoher Umsatzriickgang
eingetreten. In Summe ziehen wir jedoch eine positive Bilanz des ersten Halbjahres, denn die
kumulierten Effekte von Einsparungen im DACH-Markt und Ausbau des franzdsischen Geschafts

brachten uns die antizipierte, wichtige Ergebnisverbesserung.

Im Pauschalbereich setzte sich der Trend des ersten Halbjahres auch im Ill. Quartal fort, sodass wir
hier ebenfalls eine insgesamt geringere Buchungszahl fir die ersten neun Monate des
Geschéftsjahres 2014 verglichen mit dem gleichen Zeitraum des Geschéftsjahres 2013 verzeichneten.
Einsparungen im Marketing fuhrten in diesem Quartal zu einem Umsatzriickgang, jedoch erzielten wir

dadurch ein deutlich besseres Ergebnis als im Vergleichszeitraum des Vorjahres.

Im Flugbereich, insbesondere unseres Heimatmarktes DACH, gelang uns in diesem Quartal wieder
eine Verbesserung der Buchungszahlen.

Im letzten Quartal 2014 konnten wir weiterhin eine leichte Ergebnisverbesserung im Vergleich zum
Vorjahresquartal erzielen und somit den Trend der vorhergehenden Quartale halten. Um die Qualitat
unseres Pauschalreiseangebots im DACH-Markt zu erhéhen und unsere Marktposition auch in
Zukunft zu festigen, wurden in diesem Quartal auch weitere Anbieter angeschlossen, allen voran die
TUI-Gruppe.

Fur das gesamte Geschéftsjahr 2014 kann somit gegeniiber dem Vergleichszeitraum 2013 insgesamt
ein Ruckgang der Buchungszahl und des Umsatzes, bei gleichzeitiger Verbesserung des operativen

Ergebnisses, verzeichnet werden.

Zusammenfassend bewerten wir flr unser internationales Geschaft den Verlauf als positiv, da das
angestrebte Wachstum mit den geplanten Marketingausgaben realisiert werden konnte. Fir den
Heimatmarkt DACH missen wir zwar deutliche Riickgénge bei Umsatz und Buchungen verzeichnen,
jedoch sind diese bewusst herbeigefiihrt, um eine entsprechende Verbesserung des operativen

Ergebnisses in diesem Bereich zu erreichen.
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Abschlie3end bewerten wir den Geschéftsverlauf in 2014 positiv, da wir nach einem hinter unseren

Erwartungen zuriickgebliebenen Geschéftsjahr 2013 durch entsprechende MalRhahmen wieder ein

zufriedenstellendes Ergebnis erreichen konnten.

C. Ertragslage

Geschaftsjahr

(Angaben in TEUR) 2014 2013 +/- %

Umsatzerlose 25.190 29.067 -3.877 -13,34
EBITDA* 3.204 323 2.881 > 100
EBIT 3.190 323 2.867 > 100
EBT** 1.373 -1.526 2.899 > 100
Jahresergebnis 421 -1.201 1.622 > 100
operativer CF 725 1.164 -439 -37,72
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* Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Abschreibungen

** Ergebnis vor Steuern

Zentrale Kennzahl nach der das Management das Geschéaft des Konzerns steuert ist der EBIT. Da im
Segment Hotellerie noch keine Umsatze realisiert wurden, sind in diesem Segment keine wesentlichen
EBIT-Beitrdge mit Ausnahme von Ertrdgen aus der Auflésung von Rickstellungen und
Grundsteueraufwendungen erwirtschaftet worden. Dieses Segment wurde daher abweichend nach

Investitionen gesteuert.

Segment Internet

Im Geschéftsjahr 2014 belaufen sich die Umsatzerlése auf TEUR 25.190 und sind damit gegentber
2013 (TEUR 29.067) gesunken. Wahrend die Reisevermittlungsprovisionen von TEUR 12.023 im Jahr
2013 auf TEUR 8.146 fielen, konnte ein leichter Anstieg fur Provisionen fir die Vermittlung von
Reisenebenleistungen von TEUR 3.061 im Jahr 2013 auf TEUR 3.294 erreicht werden. Die
Provisionen aus der Vermittlung von Fliigen sind von TEUR 13.983 im Jahr 2013 auf TEUR 13.750
gesunken. Von den im Geschéaftsjahr 2014 erzielten Umsatzerlésen wurden TEUR 16.557 im DACH-
Raum und TEUR 8.633 im internationalen Markt (davon auf franzdsischen Portalen: TEUR 8.097)
erwirtschaftet. Der Umsatzriickgang ist dabei insbesondere auf eine Reduzierung der Ausgaben fir

Marketing und somit einem Buchungsriickgang zu begriinden.

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) im Segment Internet ist nach TEUR 49 fir das Vorjahr
auf nunmehr TEUR 3.390 gestiegen. Neben den gesunkenen Umsatzerlosen (TEUR 25.190;
Vj.: TEUR 29.067) konnten die Marketingaufwendungen auf TEUR 16.617 (Vj.. TEUR 23.458)
Uberproportional reduziert werden. Das konnte die UmsatzeinbuBen mehr als kompensieren. Die

Marketingaufwandsquote konnte von 81 % im Vorjahr auf 66 % verringert, was auf die Senkung des
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Marketingaufwandes pro Buchung zuriickzufiihren ist. Die Rohertragsmarge ist entsprechend von
19 % in 2013 auf 34 % in 2014 gestiegen. Der sonstige umsatzbezogene Aufwand umfasst mit
TEUR 521 (Vj.: TEUR 515) Providerkosten.

2014 2013
Provisionsumsatz (TEUR) 25.190 29.067
Marketingaufwand (TEUR) 16.617 23.458
Marketingaufwand (% zum Umsatz) 66 81
EBIT* 3.190 -323

*Ergebnis vor Ertragsteuern und Zinsen

Segment Hotellerie

Im Geschaftsjahr 2014 hat das Segment Hotellerie noch keine Umsatze erwirtschaftet.

D. Finanzlage

Die Bilanzsumme hat sich im Vergleich zum Vorjahr von TEUR 29.490 auf TEUR 32.305 erhéht.

Kapitalstruktur
Das gezeichnete Kapital und die Kapitalriicklage sind im Vergleich zum Vorjahr unveréndert.

Durch den Jahrestiberschuss ist das Eigenkapital auf TEUR 3.699 gestiegen. Die Eigenkapitalquote
erhoht sich bei gleichzeitiger Erhéhung der Bilanzsumme daher nur leicht von 11,1 % im Geschéftsjahr
auf 11,4 %.

Der Anstieg der langfristigen Schulden um TEUR 2.529 resultiert im Wesentlichen aus der
Ubertragung der im Vorjahr noch durch einen Zwischenhandler gehaltenen Anleihen (4.161 Stiick).
Die Anleihen wurden zum fair value (Kurswert von 52,9%) erfasst und anschlielend mittels

Effektivzinsmethode zugeschrieben. Die Anleihe wird zum 17. September 2017 zur Riickzahlung fallig.

Die kurzfristigen Schulden sind zum Vorjahr im Wesentlichen unverandert. Insgesamt ist ein
Ruckgang von TEUR 3 zu verzeichnen. Die Erhéhung der Steuerschulden um TEUR 128 ist dem
positivem Jahresergebnis geschuldet. Dagegen fielen die Ruckstellungen um TEUR 25. Dies ist auf
zwei gegenlaufige Effekte zuriickzufiihren. Einem Anstieg der Rickstellungen fir Rechtsstreitigkeiten
im Segment Hotel (um TEUR 148) und der Verzinsungsriickstellungen (um TEUR 168) steht der
Ruckgang der Drohverlustriickstellung (um TEUR 187), der Riickstellung fir Rechtsstreitigkeiten im
Segment Internet (um TEUR 73) und den drohenden Strafen (um TEUR 80) gegeniber. Die
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Personen verminderten sich um TEUR 207, was auf die
Verrechnung der Forderungs- und Verbindlichkeitssalden im Zuge des IHBA - Vertrages (Inhouse
Bank Account) in 2014 zurtickzufiihren ist. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit

von kleiner einem Jahr.
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Verbindlichkeiten in Fremdwahrung bestehen nur in untergeordnetem Mal3e. Einzig wesentliche
verzinsliche Verpflichtungen sind jene aus Anleihen. Unter den kurzfristigen finanziellen
Verpflichtungen werden ebenfalls die Verpflichtungen aus einer (méglichen) Kiindigung der Anteile an
Kommanditgesellschaften ausgewiesen (TEUR 83). Diese unterliegen einem Marktrisiko im Sinne der
Anderung des fair values der jeweiligen Gesellschaften. Es bestehen auerbilanzielle Verpflichtungen
in Hohe von TEUR 1.832. Diese betreffen im Wesentlichen Zahlungen aus Bauvertragen

(Bestellobligo) sowie laufende Mietzahlungen.

Investitionen

Auch im Geschaftsjahr 2014 hat die Travel24 weiter in das Hotel-Geschéft investiert. Die Investitionen
in weitere bau- und bauvorbereitende MaRnahmen an den Immobilien Kéln Perlengraben und Leipzig
Ringmessehaus sind insgesamt von TEUR 2.075 in 2013 auf TEUR 1.165 in 2014 gesunken, was
hauptsachlich auf den zwischenzeitlichen Baustopp beider Objekte zurlickzufiihren ist. Fir das Objekt

Hotel Leipzig Ringmessehaus wurde die Bauphase ab August 2014 allerdings wieder aufgenommen.

Fur den weiteren Hotelbau in Leipzig bestehen zum Stichtag vertragliche Verpflichtungen in Héhe von
ca. TEUR 1.600. Da weiterhin geplant ist, das Objekt in KéIn in 2015 zu veraufRern, wurden hier keine
weiteren Investitionsverpflichtungen eingegangen. Aus bereits bestehenden Vertragsvereinbarungen
fur Planungsleistungen am Objekt Koln bestehen jedoch etwaige Verpflichtungen in Hohe von
TEUR 95, bei denen davon auszugehen ist, dass sie ab dem Zeitpunkt des Verkaufs von der Travel24

zu zahlen sind.

Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte sind in 2014 nicht in vorgenommen worden.

Liquiditat
Die Liquiditat des Konzerns ist im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 324 auf TEUR 1.002 gesunken.

Der Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit enthalt neben dem Zahlungsmittelzufluss aus
operativer Tatigkeit, gezahlte Zinsen, Einzahlungen auf erhaltene Zinsen und gezahlte Steuern. In den
Steuerzahlungen sind sowohl Steuerzahlungen fir Vorjahre als auch Vorauszahlungen fir das Jahr
2014 enthalten. Ebenfalls in dem operativen Cashflow ist der Anstieg der Forderungen gegenuber der
Unister Holding GmbH enthalten, soweit dieser nicht zahlungswirksam war (Veranderung der Position:
Zu-/ Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind). Der Anstieg dieser Forderungen resultiert
im Wesentlichen aus stehen gelassenen Forderungen im Rahmen der laufenden Geschéaftstatigkeit.
Der Riickgang des Cashflows aus operativer Geschéftstatigkeit in Hohe von TEUR 439 resultiert zum
im Wesentlichen aus hoheren laufenden Forderungen zum Stichtag (TEUR 647). Diese resultieren

insbesondere aus der Flugvermittlung.
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Aufgrund der Auszahlung fiur Investitionen in das Sachanlagevermdgen in Héhe TEUR 1.004 von
sowie tatséchlichen Auszahlungen im Rahmen des mit der Unister Holding GmbH bestehenden
Darlehensvertrages von TEUR 1.000 bildet der Cashflow aus Investitionstétigkeit netto einen
Mittelabfluss in Héhe von TEUR 2.004 ab (Vj.: TEUR - 3.646). Die Veranderung gegentiber dem
Vorjahr resultiert insbesondere aus dem geringeren Mittelabfluss aus Finanzanlagen (Begebung von

Darlehen).

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ist auf Einzahlungen auf die von der Travel24 begebene
Anleihe in 2012 i.H.v. TEUR 955 zurlickzufiihren. Der Cashflow liegt deutlich unter den Einzahlungen

des Vorjahres.

Die Liquiditatslage des Konzerns ist fiir das Jahr 2015 gesichert und enthélt samtliche geplanten
Ausgaben fir den weiteren Ausbau des Segments Internet sowie die anfallenden Kosten fiir den
Bereich Hotellerie respektive die geplanten Ausgaben fiir BaumalRnahmen der Hotelprojekte. Uber
einen zukunftigen Verkauf der beiden im Bestand befindlichen Hotelimmobilien soll die Riickzahlung
der Anleihe zum Jahr 2017 gewahrleistet werden. Dabei wird der wesentliche Teil der
Rickzahlungssumme dem Verkauf des fertiggestellten Objekts in Leipzig entspringen. Da ein Teil der
VeraulRerungssumme aus dem Verkauf des Objektes Kdln in 2015 direkt in den Bau des Hotels Leipzig
investiert werden soll, werden die Verkaufserldse aus Kdln somit gréRtenteils mittelbar zur
Ruckzahlung der Anleihe herangezogen. Der Differenzbetrag aus dem Verkaufswert Leipzig und dem
Gesamtrickzahlungsbetrag soll aus dem operativen Cash Flow sowie dem verbleibenden Erl6s des

Verkaufs Kdln beglichen werden.

Im Ubrigen war die Travel24 Gruppe im gesamten Geschaftsjahr 2014 in der Lage ihren

Zahlungsverpflichtungen aus der operativen Geschéftstatigkeit nachzukommen.

E. Vermdgenslage

Langfristige Vermbégenswerte
Die langfristigen Vermogenswerte sind von TEUR 23.491 in 2013 auf TEUR 14.697 in 2014 gesunken.

Die Forderungen gegeniiber der Unister Holding GmbH (langfristiger Anteil) haben sich hingegen

durch eine weitere Anlage freier Mittel bei der Gesellschaft erhéht. Die immateriellen Vermégenswerte

blieben unverandert zum Vorjahr.

Die Immobilie KdIn Perlengraben steht seit April 2014 zum Verkauf und wird somit als zur VeraufRerung
gehaltener Vermdgenswert unter den kurzfristigen Vermégenswerten angegeben. Im Dezember 2014
wurde ein Kaufvertrag Uber die Immobilie beurkundet. Das resultiert aus der Umgliederung mit
TEUR 9.967 und der Investitionen in das Sachanlagevermdgen mit TEUR + 1.165.

Geschaftsbericht 2014 (nicht festgestellt) 16 Konzern Travel24.com AG



Kurzfristige Vermdgenswerte (inkl. IFRS 5 Vermégen)

Kurzfristige Vermdgenswerte haben sich von TEUR 5.999 in 2013 auf TEUR 17.608 in 2014 erhoht.
Die kurzfristigen Vermdgenswerte erhéhten sich durch die Umgliederung des Hotelprojektes Kdln
Perlengraben um TEUR 9.967.

In den finanziellen Vermdgenswerten waren in 2013 ausschliel3lich die Forderungen gegen die
LOET Trading AG, dem Anleihezwischenhandler, enthalten. In 2014 wurden hiervon TEUR 955
beglichen. Zudem konnten die Forderungen (TEUR 263) durch eine Aufrechnungsvereinbarung mit
einer Verbindlichkeit in gleicher Hohe verrechnet werden. Im Gegensatz dazu gab es eine Erh6hung
durch die Ubertragung der im Vorjahr noch durch den Zwischenh&ndler gehaltenen Anleihen zum fair
value in Hohe von TEUR 2.201.

In den sonstigen nicht-finanziellen Vermégenswerten sind im Wesentlichen Forderungen gegen das

Finanzamt enthalten.

F. Nachtragsbericht

Im April 2015 wurde eine Vereinbarung zur Riickgabe von Anleihen im Nominalwert von TEUR 4.161
geschlossen. Diese Anleihen wurden im Berichtsjahr von einem Zwischenhandler weitergegeben und
galten in Folge dessen als bilanziell emittiert. Durch die vereinbarte Ubertragung der Anleihen halt die
Gesellschaft somit eigene Anleihen im entsprechenden Wert, wodurch sich der zukinftige
Zinsaufwand erheblich mindern wird. Die Anleihen sollen auf ein Depot der Travel24 Ubertragen

werden.

Zudem wurde im April 2015 eine Darlehensvereinbarung mit der LOET Trading AG in Hbéhe von
TEUR 2.000 geschlossen und ausbezahlt. Das Darlehen ist durch eine Grundschuld in gleicher Héhe

besichert.

Die Forderung gegeniiber der Unister Holding GmbH wurde durch planméaRige laufende Tilgungen

(TEUR 600) sowie zwei Sondertilgungen in Hohe von insgesamt TEUR 700 gemindert.

Entgegen der Planung wurde der Verédu3erungsprozess des Gebaudes in Kdln noch nicht vor dem
Veroffentlichungstermin  abgeschlossen. Die  Erfullung der letzten Bedingungen zum
Transaktionsabschluss erwarten wir allerdings im zweiten Quartal, so dass spatestens im dritten

Quartal der Erlos verzeichnet werden kann.
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G. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

G.1. Prognosebericht

Segment Internet
Nachdem wir in 2014 in Summe aller betriebenen Portale einen Umsatzriickgang im Vergleich zum
Vorjahr hinnehmen mussten, gehen wir auch fiir das Geschéftsjahr 2015 von im Vergleich zum Vorjahr

leicht geringeren Umsétzen aus.

Der Umsatzriickgang in 2014 ist im Wesentlichen durch die Optimierung der Marketingausgaben in
der DACH Region entstanden. Die hierdurch erzielte Rohmargenverbesserung wollen wir im
Geschéftsjahr 2015 beibehalten bzw. leicht verbessern. Wir erwarten daher, dass einer
entsprechenden Reduktion des Gesamtmarketingbudgets Umsatzriickgdnge von ca. 10 % folgen.
Lediglich fur unsere franzésische Pauschalreisevermittiung planen wir Umsatzwachstum i.H.v. von ca.
50 %. Das gesamte Segment Internet kommt damit auf einen geplanten Umsatz in 2015 in H6he von
ca. TEUR 22.547.

Fasst man die Effekte auf Erlds- und Marketingaufwandsseite zusammen, ergibt sich ein EBIT fir das

Geschaftsjahr 2015, welches leicht tiber dem Niveau von 2014 prognostiziert wird.

Im Folgenden werden die Annahmen hinter der oben stehenden Ergebnisprognose néaher erlautert.

Umsatzseitig werden nach wie vor der franzdsische Markt sowie die DACH Region im Fokus stehen.
Insbesondere der neu geschaffene Bereich der Pauschalvermittlung in Frankreich soll hier Wachstum

stellen. Wir rechnen hier mit Umsatzerlésen von ca. TEUR 650.

Unsere internationalen Flugvermittlungsportale werden voraussichtlich auf einem leicht geringeren
Niveau als im Vorjahr zum Ergebnis beitragen. Fur die Portale des Heimatmarktes DACH erwarten wir
im Vergleich zum Geschéftsjahr 2014 einen leichten Umsatzriickgang im Flugbereich sowie ungefahr

gleiche Umsétze im Pauschalbereich.

In Summe fihrt dies zu einem Rickgang des Umsatzes aus Provisionseinnahmen durch die
Vermittlung von Pauschalreisen, Fligen, Hotels und weiteren Reisedienstleistungen, wie

Versicherungen und Mietwagen, von ca. TEUR 2.870.
Dem gegenuber steht eine Reduktion des Marketinginvestment, vor allem im DACH-Markt, und hier

Uber alle Bereiche hinweg. Insgesamt erwarten wir aus diesen Einsparungen einen um ca. 11 %

geringeren umsatzabhéngigen Aufwand im Vergleich zum Vorjahr.
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Entsprechend der Erwartungen zur Umsatzentwicklung rechnen wir auch fir die wesentlichen nicht-
finanziellen KPIs Visits und Buchungszahl im Geschaftsjahr 2015 mit einem leichten Riickgang. Fur
den KPI Pageviews erwarten wir dahingegen keine Veranderungen, da nicht davon auszugehen ist,
dass sich das Nutzerverhalten Uber diesen Zeitraum wesentlich ndert, wir aber auch durch die
Weiterentwicklung unserer Webseiten die Usability hochhalten wollen, um so die Verweildauer auf
unseren Webseiten auf einem konstant hohen Niveau zu halten. Aus dem prognostizierten,
verringerten Marketingaufwand sowie der im Vergleich zum Vorjahr prognostizierten sinkenden
Buchungszahl gehen wir auch von einem ungeféahr gleichbleibenden Cost-per-Order-Wert fir das
Geschéaftsjahr 2015 aus.

Segment Hotellerie

Fur die Planung des Betriebsstarts unseres Hotels in Leipzig gehen wir konservativ vor und rechnen
daher mit Umséatzen aus Hotelbetrieb erst ab 2016. Das Geschaftsjahr 2015 stellt somit fir das
Segment Hotellerie eine reine Investitionsperiode dar. Zwar werden in Vorbereitung auf die Eréffnung
des ersten Hotels in Leipzig im Laufe des Jahres 2015 — dem sogenannten Pre-Opening — weitere
Personaleinstellungen notwendig sein. Der dadurch verursachte zusétzliche Aufwand in Hohe von ca.

TEUR 100 ist im Ergebnisbeitrag allerdings gering.

Der Erfolgsbeitrag des Segments beschrankt sich somit auf einen im Rahmen der Verauf3erung der
Immobilie in KéIn verzeichneten Ertrag. Unser derzeitiger Investitionsplan sieht vor, in den Bau des
Objekts Leipzig ca. TEUR 12.300 zu investieren und damit das Projekt zu Beginn des Jahres 2016
vollstandig abgeschlossen zu haben. Wir gehen weiterhin davon aus, dass die Eréffnung Anfang 2016
stattfinden kann, auch unter der Beriicksichtigung mdglicher Bauzeitenverlangerungen. Da sich das
Objekt Kdln nach wie vor im VerduRerungsprozess befindet, fallt es aus operativer Planung und

Investitionsplanung dieses Segments heraus.

Aus diesen Planungen ergeben sich fir den Gesamtkonzern erwartete Erlose in H6he von ca. TEUR
23.000 (inklusive Sondereffekt aus der Verauf3erung der Immobilie in KéIn), bei einem EBIT auf Niveau
des Jahres 2014, der sich ungefahr zwischen TEUR 2.800 bis TEUR 3.000 bewegen wird.

G.2. Chancenbericht

Segment Internet
Wir sehen das makrodkonomische und insbesondere das branchenspezifische Marktumfeld fur
eine positive Entwicklung als ausreichend gunstig an. Das Internetgeschaft insgesamt hat sich
europaweit in den vergangenen Jahren positiv entwickelt und wir rechnen damit, dass sich dieser
Trend in 2015 und dartber hinaus fortsetzen wird. Auch der Online-Reisemarkt wachst weiterhin
europaweit und bietet Chancen fir weitere Umsatzzuwéchse. Dabei halten wir es fir machbar,

innerhalb der nachsten 3-5 Jahre wieder leichtes Umsatzwachstum zu erzielen.
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Durch die Starke und internationale Transferierbarkeit der Marke sehen wir unsere
Ausgangsposition fiir eine Internationalisierung des Reisevermittlungsbereichs grundsétzlich als
hoch an. Durch die vorhandene Struktur in den Bereichen IT, Produkt und Marketing besteht
international die Mdoglichkeit zur schnellen Skalierung in allen Bereichen der Online-
Reisevermittlung. Als Blaupause dient uns hier der franzdsische Markt, auf dem wir in 2014 erste
Erfolge erzielen konnten. Im Vergleich zum landerspezifischen Markenaufbau fielen hier
insbesondere auf der Kostenseite Einsparungen an. Ebenso zeigen unsere Erfolge in der
Flugvermittlung in Frankreich, das durch einen schnellen Transfer des Produkts international
Erfolge erzielt werden kénnen. Durch die Konzentration aller wesentlichen Produktprozesse der
Flugvermittlung an unserem Hauptsitz Leipzig profitieren wir von Skaleneffekten und reduzieren
Overheadkosten.

Durch die Kooperation mit der Unister Gruppe steht uns weiterhin ein erfahrener Partner zur Seite,
der Marktfiihrer in Deutschland ist und entsprechende Unterstiitzung im Bereich von Management

und IT liefern kann.

Segment Hotellerie
Fur das im Aufbau begriffene Segment der Budget Hotellerie sehen wir nach wie vor exzellente

Wachstumschancen.

Das Segment der Budget Hotellerie ist in Deutschland noch unterreprasentiert und verfligt tber
enormes Wachstumspotenzial. Der jlngste Einstieg einiger neuer und die Entwicklung
bestehender Spieler in diesem Markt verdeutlichen dessen grundsatzliche Attraktivitdt und
bestatigen die Wahl unseres Eintrittszeitpunkts.

Durch die Bekanntheit der Marke Travel24 erwarten wir uns einen leichten Vorsprung in unserer
Markteintrittsphase. Nattrlich konkurriert Travel24 Hotels mit bereits etablierten Hotelmarken im
Budget Segment, allerdings ist in dieser Wachstumsphase des Marktes auch besonders die
Positionierung gegentiber anderen Neueinsteigern relevant, die derzeit auf den Markt strémen.
Gegenliber solchen bestehen Vorteile, da die Marke und auch die bereits etablierten
Vertriebsplattformen der Travel24 direkt Reichweite produzieren, die sich andere Neueinsteiger
erst erarbeiten mussen.

Preisbewusstsein des Kunden, Emotionalisierung und Wertschatzung von Design sowie Zunahme
des Stadtetourismus halten weiter an und bieten damit gro3e Wachstumschancen fir das Konzept
der Travel24 Hotels.

Durch unser Knowhow in diesem Segment sowie der margentrachtigen Struktur der Budget
Hotellerie sehen wir die Mobglichkeit, kurz nach dem geplanten Markteintritt ein profitables
Geschaftsmodell nachweisen zu kdnnen, um so zuséatzliche Finanzmittel zur weiteren Expansion
zu sammeln und entsprechend schnell zu skalieren. Dadurch erwarten wir eine diversifizierte
Cash- und Erlésstruktur, die es uns ermdglicht, langfristig aus eigener Kraft weiteres Wachstum

des Hotelbetriebs zu generieren.
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Durch den aktuellen Anlagedruck auf internationalen Kapitalmérkten bzw. bei Investoren und der
gleichzeitigen Suche nach relativ sicheren Investitionsalternativen sind Hotelobjekte als
Anlagealternative gefragt. Diese Entwicklung sehen wir mit Blick auf die Akquise von
Investorengeldern zum Aufbau einer Hotelgruppe positiv, da die Budget-Hotellerie eine
vergleichsweise krisenresistente Branche darstellt. Wir sehen dadurch verbesserte Moglichkeiten
und Konditionen in der Kapitalakquise, was wiederum dem schnellen Aufbau einer Hotelgruppe

zutraglich ist.

G.3. Risikobericht

G.3.1. Risikomanagementsystem

Durch die kontinuierliche Frilherkennung sowie die Erfassung, Bewertung und Uberwachung
potenzieller Risiken ermdglichen wir eine systematische Analyse der aktuellen Risikosituation. Das
Risikomanagementsystem ist organisatorisch unmittelbar beim Vorstand eingebunden. Im

Geschéaftsjahr 2014 fanden vier Sitzungen des Risikomanagements statt.

Zur Sicherstellung eines adaquaten Umgangs mit Risiken und zur Sicherstellung des
Geschéaftsbetriebes bedient sich die Travel24 verschiedener Mechanismen in Bezug auf operative und
technische, rechtliche, kommerzielle und branchenspezifische Risiken.

Operative und technische Risiken betreffen im Wesentlichen die fehlerfreie Funktionalitat der
Webseiten und aller angeschlossenen Partner und Prozesse sowie die Sicherstellung einer
wettbewerbsféhigen Technologie, der Servicequalitdt und eines kompetitiven Produktangebots
allgemein. Weitere Anbieter, mit denen die Travel24 direkt zusammenarbeitet, werden vor
Kooperationsbeginn auf ihre Risiken geprift. Wéahrend der Kooperation erfolgt ein sténdiger

Austausch Uber potenzielle Risiken mit dem verantwortlichen Management der Travel24.

Travel24 betreibt ebenso ein Monitoring von rechtlichen Risiken. Risiken kénnen im Rahmen der
Geschaftstatigkeit bspw. im Bereich des Datenschutzes oder des Verbraucherschutzes, aber auch in
der Einhaltung regulatorischer Vorgaben bestehen. Zum Zwecke der Erfassung solcher Risiken
beobachtet das Management der Travel24 auf kontinuierlicher Basis die rechtlichen Entwicklungen in
den Markten, in denen sie vertreten ist. Dies geschieht in der Regel in Zusammenarbeit mit im Zielland
ansassigen Anwaltskanzleien, die in ihrer Rechtsberatung auf den fir die Travel24 relevanten

Sachverhalt spezialisiert sind.
Spezifische Risiken in den Markten, in denen die Travel24 vertreten ist, werden Uber eine

kontinuierliche Priifung der Kennzahlen erfasst sowie durch die Beobachtung qualitativer Faktoren,

die einen Einfluss auf Nachfrageverhalten oder wirtschaftliche Lage eines Landes haben kénnen.
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Branchenspezifische Risiken bestehen vor allem in Globalrisiken, wie bspw. Terroranschlage oder
gréRere umwelt-(politische) Umwalzungen mit Auswirkungen auf die generelle Reisefreudigkeit.
Solche Risiken versuchen wir durch die regelmafige Prifung des makrodkonomischen Umfeldes

durch das Travel24-Management zu erfassen.

G.3.2. Risiken

Die Gesellschaft sieht sich einem wesentlichen Liquiditatsrisiko aus der Tilgungsverpflichtung der im
Jahr 2012 begebenen Unternehmensanleihe ausgesetzt. Die Tilgung ist im September 2017 féllig und
betragt TEUR 25.000. Da das Risiko keinem der beiden Segmente zurechenbar ist wird dies als Risiko
auf Konzernebene unabhangig von den Risiken der Segmente dargestellt. Die Gesellschaft hat auf
Basis einer integrierten Unternehmensplanung eine Liquiditatsplanung bis zum Jahr 2017 abgeleitet.
Gemal dieser Planung kann die Gesellschaft ihren laufenden Zahlungsverpflichtungen und der
Verpflichtung zur Anleihetiigung im September 2017 nachkommen. Bei der Aufstellung der
Unternehmensplanung wurden beziglich der zukinftigen Entwicklung verschiedene Annahmen
getroffen. Wesentliche Annahmen die dieser Unternehmensplanung zu Grunde liegen sollen im
Folgenden dargestellt werden:

Anleiheverpflichtungen in Héhe von TEUR 4.161 werden nicht zur Zahlung fallig, da die
Gesellschaft die betreffenden Anleihen im September 2017 selbst halt und somit keine
AuRRenverpflichtung besteht.

Das an Unister Holding GmbH ausgereichte Darlehen wird mindestens in Hohe der bis Mitte
2017 falligen Tilgungen (EUR 0,2 Mio. pro Monat) beglichen.

Im Segment Internet werden trotz sinkender Umsétze in der Region DACH infolge steigender
Umsatze im Ausland sowie einer steigenden Profitabilitdét Zahlungsmittelzufliisse auf dem
Niveau von 2014 erzielt. Die steigende Profitabilitit des Segmentes ergibt sich hierbei
insbesondere aus der schon in 2014 und Anfang 2015 beobachteten Margenoptimierung.
Wesentliche Dienstleistungsprozesse im Segment Internet werden auch weiterhin von
unserem Dienstleister Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH vorgenommen oder kénnen
nach einer angemessenen Ubergangszeit von Dritten zu vergleichbaren Konditionen bezogen
werden.

Das Segment Hotel erwirtschaftet nach seiner Eréffnung in 2016 und im Jahr 2017 nicht
wesentlich negative operative Zahlungsmittelzufliisse.

Aus dem Verkauf des Objektes in Koln kann ein Zahlungsmittelzufluss in etwa in Héhe des
aktuellen Buchwertes (TEUR 9.968) erzielt werden.

Aus dem fiur 2017 geplanten Sale and Lease back des Objektes in Leipzig kann ein
Zahlungsmittelzufluss in Hohe der bis dahin angefallenen Baukosten zuzlglich eines
Verkaufsgewinns in Héhe von EUR 1,8 Mio. erzielt werden. Alternativ kbnnte durch eine
Beleihung des  bisher  unbesicherten  Grundvermdgens ein  vergleichbarer

Zahlungsmittelzufluss generiert werden.
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Sollten insbesondere mehrere der prognostizierten Entwicklungen verfehlt werden, besteht das Risiko,

dass die Gesellschaft ihren Zahlungsverpflichtungen aus der Anleihe nicht nachkommen kann.

Neben dem Risiko der Anleihetilgung bestehen weitere Risiken, die im Folgenden differenziert je

Segment dargestellt werden sollen.

Segment Internet

Die Travel24.com AG beobachtet sowohl spezifische Risiken der Gesellschaft als auch allgemeine
Risiken des Marktes, wobei speziell fir das Segment Internet die folgenden Risiken identifiziert
wurden. Sie unterliegen der kontinuierlichen Beobachtung. Bei Bedarf werden entsprechende

Gegenmalinahmen formuliert und umgesetzt:

Allgemeines Reputationsrisiko: Im Geschéftsjahr 2014 war aufgrund verschiedener Vorfélle eine
negative Berichterstattung tber die Travel24.com AG bzw. deren Portale wahrnehmbar. Dies
beinhaltete vor allem von der Deutschen Priifstelle fir Rechnungslegung festgestellten Mangel
des Jahresabschlussberichts 2012 sowie verschiedene Artikel in Wirtschafts- und Fachpresse.
Daraus ist ein allgemeines Reputationsrisiko gegentber Geschéftspartnern und Kunden
abzuleiten. Jedoch konnten bisher keine negativen Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb
festgestellt werden.

Die Travel24.com AG befindet sich im Rechtsstreit mit einem franzdsischen Anbieter von
Reisedienstleistungen. Das Risiko des Verbots des Vertriebs der Produkte dieses Anbieters
besteht. Jedoch konnte hier bereits auf nationaler Ebene ein Teilerfolg zu Gunsten der
Travel24.com AG erzielt werden. Ein mdglicher, verbleibender Schadenswert ist derzeit nicht
verlasslich erfassbar, wir gehen aber weiterhin davon aus, dass das finanzielle Risiko aus diesem
Rechtsstreit sehr gering ist. Die Kosten des Verfahrens sind ihrer H6he nach vernachlassigbar.
Gegen den Vorstand sowie den Aufsichtsratsvorsitzenden der Travel24.com AG wurde im
Januar 2014 Anklage wegen angeblicher Steuerhinterziehung aufgrund abweichender
umsatzsteuerrechtlicher Behandlung einer Flugdienstleistung eingereicht. Die daraus
entstehenden Risiken fir den Konzern betreffen mogliche Steuernachzahlungen. Im
Jahresabschluss 2012 wurde hierfir in angemessenem Umfang Vorsorge (TEUR 300) getroffen,
erfolgswirksame Auswirkungen auf zukinftige Geschéftsjahre werden insofern nicht erwartet.

Im Rahmen des seit Dezember 2012 laufenden Ermittlungsverfahrens erfolgten bei der Unister
Gruppe im  Dezember 2013 aufgrund neuer Erkenntnisse auch  weitere
DurchsuchungsmaRnahmen in den Geschéaftsraumen der Travel24.com AG. Die
Ermittlungsverfahren  richten sich  weiterhin gegen den Vorstand, sowie den
Aufsichtsratsvorsitzenden der Travel24.com AG. Gegenstand des Ermittlungsverfahrens ist der
Vorwurf einer angeblichen Steuerhinterziehung aufgrund abweichender umsatzsteuerrechtlicher
Behandlung einer Flugdienstleistung sowie angeblich zu Unrecht einbehaltene Preisdifferenzen

im Zusammenhang mit der Buchung von Flugdienstleistungen. Nach Auffassung der
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Staatsanwaltschaft begriinde dies den Verdacht des Computerbetrugs. Travel24 teilt in beiden
Beschuldigungen nicht die Auffassung der Staatsanwaltschaft und hélt das eigene Verhalten fr
nicht rechtswidrig. Im vergangenen Geschéftsjahr 2014 gab es keine weiteren Erkenntnisse oder
Neuerung zu diesem Sachverhalt. Somit liegen uns auch keine Erkenntnisse bzgl. etwaiger
Strafzahlungen vor, fir die wir Rickstellungen bilden kdnnten. Dem Risiko etwaiger finanzieller
Schéaden fiur die Travel24.com AG aus diesem Sachverhalt begegnen wir allerdings umgehend
nach Kenntnis Uber die mogliche Hohe eines solchen Schadens in Form zukinftiger
Ruckstellungen. Die Entwicklung steht unter kontinuierlicher Beobachtung durch den Vorstand.
Die Travel24.com AG bezieht einen Grof3teil von Leistungen tber Unister Travel. Dadurch wird
eine starke Abhangigkeit begriindet. So ful3t der im DACH-Markt realisierte Umsatz ausschlief3lich
auf Leistungspartnern, die Gber Unister bezogen werden. Im internationalen Geschéft sind die
Leistungsbeziehungen diversifizierter, hier halt die Travel24 insbesondere in Frankreich
wesentliche Beziehungen direkt mit den Leistungserbringern, wie zum Beispiel Reisveranstaltern.
Insgesamt verteilt sich der Umsatz auf ca. 64 % aus der direkten Leistungsbeziehung mit Unister
sowie ca. 36 % aus Leistungsbeziehungen mit Dritten, in denen Travel24 direkter Vertragspartner
des Leistungspartners ist. Weiterhin werden nahezu hundert Prozent unseres Marketingaufwands
direkt durch Unister oder Uber Beziehungen zu Dritten, die Unister unterhdlt, verursacht. Daraus
folgt eine starke Abhéngigkeit der Travel24-Wettbewerbsfahigkeit von der Vertriebs- und
Marketingkompetenz von Unister bzw. ihrer Partner. Zudem stellt sich das im E-Commerce stets
mdogliche Risiko des Angriffs auf Kundendaten, insbesondere Kreditkartendaten, auch fir die
Travel24.com AG im Rahmen ihrer Beziehung mit Unister, die auch samtliche Zahlungsprozesse
abwickelt. Dabei ist ein wesentlicher Teil der Transaktionen im Segment Internet, maf3geblich in
der Flugvermittlung, in der ein hoher Anteil aller Transaktionen per Kreditkarte gezahlt wird,
potenziell von diesem Risiko betroffen. Um die Sicherheit von Kunden- bzw. Kreditkartendaten zu
gewahrleisten, folgt Unister den hohen PCI-Sicherheitsstandards? der Kreditkartenindustrie und
ist entsprechend zertifiziert. Der Nachweis Uber diese Zertifizierung wird von Travel24 jahrlich bei
Unister angefordert und dient uns als Nachweis fur die Sicherheit von Kundendaten. Dieses Risiko
lasst sich aus seiner Natur heraus nur schwer quantifizieren, aufgrund der Starke der Abhangigkeit
und potenzieller Auswirkungen auf den Geschaftsbetrieb der Travel24 ist es jedoch wesentlich.
Sorgfaltige und haufige Analyse von Kosten und Nutzen sowie Risiken dieser Konstellation im
Vergleich mit alternativen Strukturen, tber die sich unser Geschéftsbetrieb abbilden liel3e, bildet
die Basis fir die Beurteilung dieses Risikos. Momentan sind wir der Meinung, dass die durch die
Beziehung zu Unister realisierten Vorteile das durch eine solche Abhangigkeit entstehende Risiko
rechtfertigt.

2 PCI DSS - Payment Card Industry Data Security Standard
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Weiterhin bestehen immanente Marktrisiken, die im Rahmen Ihrer Bedeutung als anhaltende Risiken

definiert werden kénnen:

Der Druck auf die Verkaufspreise in der Reisevermittlung allgemein bleibt hoch. Unsere Kunden
suchen im Internet nach dem fiir sie wirtschaftlichsten Angebot, gleichzeitig wollen die von uns
vertriebenen Leistungstrager ihre Kosten minimieren. Durch die hohe Anzahl an Wettbewerbern
ist das Risiko eines Preiskampfes gegeben, woraus potenzielle Marktanteilsverluste entstehen
kdnnen.

Das Marktumfeld im Bereich der Online-Reisevermittlung ist extrem kompetitiv und dynamisch,
die Eintrittsbarrieren in den Markt sind zudem relativ gering. Daher kann es vorkommen, dass wir
innerhalb kurzer Zeit unser bestehendes Geschaftsmodell andern oder neue Geschéftsmodelle
etablieren missen, um unsere Wettbewerbsfahigkeit zu erhalten. Weiterhin ist der Markt durch
viele, gleichzeitig eintretende technische Innovationen gepragt — beispielsweise Buchung auf
mobilen Endgeréaten — die den Wettbewerbsdruck weiter erhdhen. Hierdurch besteht das Risiko
technischer Fehlentwicklungen und somit geringerer Kundenakzeptanz der eigenen Produkte.
Durch unsere internationale Prasenz sehen wir uns mit zum Teil national beschrénkten,
marktspezifischen Risiken konfrontiert. Zu diesen zahlen fehlerhafte oder unzureichende
technische und damit produktseitige Marktdurchdringung, notwendige Anpassung im
Marketingmix, unzureichende Performance von Partnern in Produkt und Fulfilment ebenso wie
spezifische konjunkturelle Faktoren und lokale Nachfragepréferenzen, die auf das Geschéaft
einwirken kénnen. Der Umfang dieser Risiken wéchst entsprechend unserer Ausbreitung in neue
Markte.

Globalrisiken fur die Tourismusbranche — wie z. B. Terroranschlage, Streiks innerhalb essenzieller
Zweige der Branche (bspw. Luftfahrt) oder gré3ere politische Umwéalzungen — kénnen negative
Auswirkungen auf die Online-Reisevermittlung und damit auch auf das Geschéaftsmodell der
Travel24.com AG haben. Globalrisiken wirken sich im Wesentlichen auf das Reiseverhalten der
Konsumenten aus, in dem diese betroffene Regionen ganzlich meiden, bestimmte Verkehrsmittel
in geringerem Umfang nachfragen oder ihre Zahlungsbereitschaft flr touristische Leistungen
herabsetzen. Der Travel24 entstehen dadurch Risiken fir Umsatz und Absatz, da gof.
Alternativen, die Konsumenten nachfragen (bspw. Bahn anstelle von Flugzeug) nicht von uns
vertrieben werden bzw. unser Produktmix nicht mehr adaquat ist. Hierdurch und durch einen
moglichen Preisverfall, der durch eine gesunkene Nachfrage fir bspw. eine bestimmte
Urlaubsregion entsteht, steht das Umsatzvolumen der Travel24 unter Risiko.

Segment Hotellerie
Zurzeit bestehen wesentliche Risiken in diesem Segment in Bezug auf den Hotelbau und die

Bauplanung.

Aufgrund von moglichen Planungs- und Finanzierungsunsicherheiten kénnen sich die Planungs-
und Bauphasen im Segment Hotellerie verzégern. Stoérungen, Unwagbarkeiten und fehlerhafte
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Kostenbudgetierung kdnnen dazu fuhren, dass sich die urspriinglich avisierte Baukostensumme
bzw. das veranschlagte Investitionsvolumen des Hotelbaus erhdht. Da wir momentan nur an
unserem Objekt in Leipzig Bautatigkeiten vornehmen, kénnen sich etwaige Fehlkalkulationen
auch nur auf dieses Objekt beziehen. Unter Berlicksichtigung des gesamten Bauvolumens und
einer entsprechend erfahrungsgemafen Eintrittswahrscheinlichkeit gehen wir davon aus, dass
dieses Risiko eine Erhéhung des notwendigen Investitionsvolumens um maximal EUR Mio. 2
bedeuten kann. Diesem Risiko begegnet der Vorstand durch kontinuierliche Uberwachung
samtlicher Planungs- und Finanzierungsaktivitdten anhand eines detaillierten Investitionsplanes
sowie durch Einsatz eines erfahrenen Projektmanagementteams zur Frihidentifikation etwaiger
Budgettberschreitungen.

Es besteht das potenzielle Risiko fur Rechtstreitigkeiten, die sich aus Disputen Uber Schlecht-
oder Nichtleistung in Planung und Bau ergeben. Hieraus kdnnten unter Umstdnden finanzielle
Forderungen gegen Travel24 entstehen, die aber durch ggf. notwendige Rickstellungen
abgesichert werden.

Bei Nichteinhaltung der geplanten Bauzeit, bedingt durch Finanzierungs- oder Planungsprobleme,
besteht das Risiko einer verspateten Eréffnung des Hotels in Leipzig. Der verzdgerte Eintritt in
den Geschéftsbetrieb wirde einen Ausfall an Umséatzen bedeuten. Zum gegenwartigen Zeitpunkt
ist dieses Risiko nicht quantifizierbar. Jedoch bedeutet ein verspateter Markteintritt, dass sich die
Wettbewerbssituation zum dann realisierten Betriebsbeginn unter Umstanden im Vergleich mit
dem urspriinglich geplanten Betriebsbeginn verschérft hat und Travel24 dadurch nicht mehr in der
Lage ist, die geplanten Umsatzzahlen in entsprechender Zeit zu erreichen. Dieses Risiko wird
entsprechend dem vorgenannten Uber Bau-, Investitions- und Projektplanung kontrolliert.

Ein wesentlicher Faktor fir das Gelingen des Bauvorhabens Hotel Leipzig ist die kontinuierliche
Sicherstellung ausreichender Liquiditat, um die aus der Bautatigkeit entstehenden
Verbindlichkeiten bedienen zu konnen. Hierzu verwenden wir einen Investitions- und
Liquiditatsplan, der zur Steuerung der vorzuhaltenden Liquiditat dient und in dem die geplanten
und realisierten Baufortschritte sowie die dadurch notwendigen Auszahlungen fiir den
verbleibenden Bauzeitraum festgehalten werden. Auf Basis von vertraglich fixierten
Investitionssummen mit den Bauunternehmen und Gewerken, Rechnungseingdngen und
Zahlungsausgangen besteht ein umfassendes Monitoring Uber die aktuelle und kinftige

Liquiditatssituation des Unternehmens und insbesondere des Bauprojekts.

Dem mdglichen Zeitpunkt des Eintretens nach weniger relevant, allerdings potenziell bestehend,
identifizieren wir eine Reihe von operativen Risiken, die sich insbesondere in der Anlaufphase unseres
Objekts in Leipzig manifestieren kénnen. Diese Risiken sind momentan nicht quantifizierbar und nicht

akut, befinden sich jedoch unter Beobachtung seitens Travel24:
Ein Risiko besteht in der unzureichenden oder nicht zeitgerechten Akquise von Personal. Fir den

Fall, dass es nicht gelingt, ausreichend qualifiziertes Personal zu rekrutieren, besteht Gefahr fir
den planmaRigen Betriebsprozess des Hotels. Fir den reibungslosen Betrieb planen wir ab
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Anfang 2016 mit einer Mitarbeiterzahl im Hotel Leipzig von finfzehn. Einen kleinen Teil davon
(zwei bis drei Mitarbeiter) werden wir bereits zum Pre-Opening, d.h. ca. ein halbes Jahr vor
Er6ffnung, einstellen. Weiterhin begegnen wir diesem Risiko durch die frihzeitige Suche nach
geeignetem Fihrungs- und Fachpersonal, um mindestens vier Wochen vor Inbetriebnahme des
Hotels Leipzig samtliche Funktionen besetzt zu haben.

Wesentlich fir das Gelingen eines Markteintritts in diesem Segment sind Marketing und
technische Anbindungen bzw. die zeitgemafRe Ausgestaltung dieser. Hierunter z&hlen die
zeitgerechte und sichere Anbindung an alle relevanten Hotelvertriebsportale und sonstige
Vertriebskanale, ein sicheres und fehlerfreies Property-Management-System in unseren Hotels
sowie eine State-of-the-Art Booking Engine auf unserer eigenen Website. Weiterhin sind eine
weitreichende Markenakzeptanz, sowie im Vorlauf der Er6ffnung unseres Objekts in Leipzig der
Einsatz von aufmerksamkeitsgenerierenden MalRRnahmen, insbesondere im Online-Bereich,
wichtig flr einen erfolgreichen Markteintritt. Das geplante Investitionsvolumen fir 2015 —
insbesondere fir Technologie und markenrelevante Hotelelemente — belauft sich hierbei auf einen
sechsstelligen Betrag. Entsprechend besteht hier auch das Risiko, durch fehlerhafte
Ausgestaltung und notwendige Korrekturen zusatzliche Kosten zu verursachen. Um dies zu
vermeiden, setzen wir auf internes Knowhow auf Seiten des Travel24-Managements, sowie den
Einsatz von erfahrenen und bewahrten Dienstleistern im technischen Bereich. Damit stellen wir
sicher, dass MaflRnahmen in diesen Bereichen fristgerecht geplant und umgesetzt werden und
reduzieren das Risiko eines Misslingens des Markteintritts und entsprechender Auswirkungen auf
Planumsatz und Ergebnis.

Der Verdul3erungsprozess der Immobilie in Kdln ist im Wesentlichen abgeschlossen (notariell
beurkundeter Kaufvertrag), der Vollzug steht noch aus. Ein Risiko ergibt sich aus einer unerfillten
Vertragsbedingung, die sowohl den Zeitpunkt des geplanten Mittelzuflusses als auch dessen
Eintritt grundsétzlich geféahrden kdnnten.

Weiterhin besteht ein Risiko in einer durch in Planung und Bau unzureichend entwickelten
Dimensionierung der Haustechnik eines Hotels. In diesem Fall besteht das Risiko, dass die nach
Er6ffnung eingefahrene Auslastung des Hotels zu hoch ist fir die vorhandene Leistungskapazitét
der technischen Geb&udeausristung, bspw. in den Bereichen Elektrik oder Wasserversorgung. In
einem solchen Fall waren Nachbesserungen notwendig, die aufgrund ihres Umfangs
maoglicherweise eine teilweise oder vollstandige Stilllegung des Betriebs erfordern. Wenn auch
zeitlich begrenzt, so stellt diese neben dem reinen Kostenrisiko ein Risiko hinsichtlich entgehender
Umsatze und negativer Reputationseffekte dar. Durch unsere Planungs- und Kontrollprozesse
steuern wir diesem Risiko entgegen, so dass etwaige Planungsfehler frihzeitig vor
Inbetriebnahme erkannt und behoben werden kdnnen. Die Eintrittswahrscheinlichkeit dieses
Risikos ist allerdings auch aufgrund der durchschnittlichen Auslastung, die ein Budget-Hotel im

ersten Jahr erzielt (ca. 50 %), generell eher gering (< 5 %).
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Auf Basis unseres Risikomanagements ist festzustellen, dass zurzeit keine bestandsgeféhrdenden
Risiken fur die Travel24 bestehen. Sdmtliche spezifische Risiken werden kontinuierlich durch den

Vorstand auf ihre Entwicklung hin Giberwacht.

H. Risikoberichtserstattung in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten

Die origindren Finanzinstrumente des Konzerns bestehen in erster Linie aus Zahlungsmitteln,
Ausleihungen, Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen,
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Anleiheverbindlichkeiten sowie

aus sonstigen finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten.

Der Travel24-Konzern ist durch den Gebrauch seines Finanzinstrumentariums Risiken ausgesetzt, die
sich insbesondere aus der Veranderung der Zinssétze, der Liquiditat und durch Ausfallrisiken der

beteiligten Vertragspartner ergeben.

Zinstragende Finanzinstrumente bestehen im Wesentlichen aus Anleiheverbindlichkeiten,
Ausleihungen sowie aus sonstigen Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen.
Marktzinsdnderungen von originaren Finanzinstrumenten mit fester Verzinsung wirken sich nur dann
auf das Ergebnis aus, wenn diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Demnach unterliegen
alle zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen

Zinsénderungsrisiken.

Liquiditatsrisiken bestehen vorrangig in der Rickzahlung der im lll. Quartal 2017 féllige
Anleiheverbindlichkeit in Hohe von TEUR 25.000. In Bezug auf dieses Risiko wird auf den

Risikobericht unter G.3.2. ,Risiken” verwiesen.

Soweit bei den einzelnen finanziellen Vermdgenswerten Ausfallrisiken erkennbar sind, werden diese
Risiken durch Wertminderungen erfasst. Die Geschéftsleitung ist regelm&Rig in die diesbeztiglichen
Entscheidungen zur Risikovorsorge eingebunden. Wesentliche Forderungen sind durch

Garantieerkl&rungen besichert.

Die Travel24 betreibt ein finanzielles Risikomanagement dessen vorrangiges Ziel darin besteht

notwendige Liquiditat bereitzustellen und die finanzwirtschaftlichen Risiken zu begrenzen.
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I. Internes Kontrollsystem und Risikomanagement bezogen auf den

Konzernrechnungslegungsprozess

Die wesentlichen Merkmale des bei der Travel24 bestehenden internen Kontrollsystems und des
Risikomanagements in Bezug auf den Konzernrechnungslegungsprozess kénnen wie folgt

beschrieben werden:

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem beinhaltet die Grundsatze, Verfahren und
MalRnahmen, um die OrdnungsmaRigkeit der Konzernrechnungslegung sicherzustellen. Es wird
kontinuierlich weiterentwickelt und zielt auf Folgendes ab: Der Konzernabschluss der
Travel24.com AG soll ordnungsgemal nach den International Financial Reporting Standards (IFRS)
aufgestellt werden, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, und den nach
§ 315a Abs. 1 HGB ergénzend zu beachtenden handelsrechtlichen Vorschriften. Zudem verfolgt das
rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem auch das Ziel, dass der Jahresabschluss der
Travel24.com AG sowie der Lagebericht ordnungsgemaf nach den handelsrechtlichen Vorschriften

aufgestellt werden.

Grundsatzlich gilt fur jedes interne Kontrollsystem, dass es unabhangig davon, wie es konkret
ausgestaltet ist, keine absolute Sicherheit gibt, ob es seine Ziele erreicht. Bezogen auf das
rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem kann es somit nur eine relative, aber keine
absolute Sicherheit geben, dass wesentliche Fehlaussagen in der Rechnungslegung vermieden oder

aufgedeckt werden.

Der Umfang und die Ausgestaltung des internen Kontrollsystems liegen dabei im Ermessen und in der
Verantwortung des Vorstandes. Die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems wird vom Aufsichtsrat
der Travel24.com AG Uberwacht. Zusatzlich werden die fur die Finanzberichterstattung relevanten
Teile des internen Kontrollsystems vom Abschlusspriiffer im Rahmen eines risikoorientierten

Prufungsansatzes auf Wirksamkeit geprtift.

Es gibt innerhalb des Konzerns eine klare Fihrungs- und Unternehmensstruktur. Die
Travel24.com AG bedient sich dariber hinaus zur Aufstellung des Konzernabschlusses und
Konzernlageberichtes im Rahmen eines Dienstleistungsvertrages auch Mitarbeitern der

Unister Factory GmbH und Unister Holding GmbH.

Der Bereich Konzernrechnungswesen verantwortet den Prozess zur Erstellung des
Konzernabschlusses. Anderungen an Gesetzen, Rechnungslegungsstandards und andere
Verlautbarungen werden bewertet, ob und wie weit sie fir die Travel24 relevant sind und wie sie sich
auf die Konzernrechnungslegung auswirken. Neue Sachverhalte werden vor dem Hintergrund
aktueller rechnungslegungsbezogener Normen beurteilt. Auch unter Beriicksichtigung der Grof3e des

Konzerns, der geringen Anzahl der involvierten Personen und der Tatsache, dass bis auf eine
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Gesellschaft alle Tochtergesellschaften am Sitz der Muttergesellschaft rechnungslegungsseitig
bearbeitet werden, werden die relevanten Anforderungen kommuniziert und sind zusammen mit dem
konzernweit gultigen Abschlusskalender die Basis fur den Konzernabschlusserstellungsprozess. Der
Konsolidierungsprozess erfolgt systemgestiitzt und erfordert daher nahezu konzerneinheitliche

Meldedaten der Konzerngesellschaften.

In ausgewahlten Bereichen bedient  sich der Konzern im Rahmen des
Konzernabschlusserstellungsprozesses der Expertise externer Dienstleister. So werden die
Konzerngesellschaften insbesondere bei der Ermittlung der Ertrags- und Umsatzsteuern, wie auch der

latenten Steuern von einem Steuerberater unterstitzt.

Das Management der Travel24.com AG verantwortet federfilhrend den Prozess der Erstellung des
Konzernlageberichtes und bedient sich dafiir der Bereiche Controlling (Portalmanagement), Investor
Relations und (Konzern-)Rechnungswesen. Auch hier stiitzt sich der Konzern auf Informationen, die
in IT-Systemen erfasst oder generiert werden. Der Bereich Konzernrechnungswesen kommuniziert
auch hier Anderungen an Gesetzen, Rechnungslegungsstandards und andere Verlautbarungen, die
fur den Lagebericht der Travel24.com AG von Bedeutung sind, damit diese im Zuge der Erstellung
des Lageberichtes Beachtung finden. Planungsrechnungen, auf denen die Prognosen im Lagebericht

beruhen, werden vom Management mit Unterstitzung des Bereichs Controlling erstellt.

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem sieht die folgenden préventiven wie

aufdeckenden Kontrollen vor:

Die eingesetzten Finanzsysteme sind durch entsprechende Einrichtungen im EDV-Bereich gegen

unbefugten Zugriff geschitzt. Es wird im Finanzbereich soweit méglich Standardsoftware eingesetzt.

Die an dem Konzernrechnungslegungsprozess beteiligten Abteilungen und Bereiche werden in
qguantitativer wie qualitativer Hinsicht geeignet ausgestattet. Erhaltene oder weitergegebene
Buchhaltungsdaten werden laufend auf Vollstandigkeit und Richtigkeit Uberprift, z. B. durch
Stichproben. Durch die eingesetzte Software finden programmierte Plausibilitdtsprifungen statt, z. B.
im Rahmen von Zahlungslaufen.

Bei allen konzernrechnungslegungsrelevanten Prozessen wird durchgangig das Vier-Augen-Prinzip
angewendet. Im Hinblick auf die OrdnungsmaRigkeit und Verlasslichkeit der internen und externen

Rechnungslegung sind entsprechende Uberwachungsgremien (Aufsichtsrat) implementiert.

Durch den Ruckgriff auf Mitarbeiter der Unister Gruppe kann weitgehend eine Funktionstrennung d. h.

eine klare Abgrenzung der Verantwortungsbereiche realisiert werden.
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Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Konzernrechnungslegungsprozess, dessen wesentliche Merkmale zuvor beschrieben sind, kann
sicherstellen, dass unternehmerische Sachverhalte bilanziell richtig erfasst, aufbereitet und gewiirdigt
sowie in die Konzernrechnungslegung tibernommen werden. Die geeignete personelle Ausstattung,
die Verwendung von adaquater Software sowie klare gesetzliche sowie unternehmensinterne
Vorgaben stellen die Grundlage fiir einen ordnungsgemafen, einheitlichen und kontinuierlichen
Konzernrechnungslegungsprozess dar. Die klare Abgrenzung der Verantwortungsbereiche sowie
verschiedene Kontroll- und  Uberwachungsmechanismen stellen eine konkrete und
verantwortungsbewusste Konzernrechnungslegung sicher. Im Einzelnen wird so erreicht, dass
Geschaftsvorfalle in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften erfasst, verarbeitet und
dokumentiert sowie zeitnah und korrekt buchhalterisch erfasst werden. Gleichzeitig wird sichergestellt,
dass Vermodgensgegenwerte und Schulden im Konzernabschluss zutreffend angesetzt, ausgewiesen
und bewertet sowie verlassliche und relevante Informationen vollstandig und zeitnah bereitgestellt

werden.

Trotz der bisherigen Verzégerungen sind wir der Auffassung, dass das eingerichtete interne
Kontrollsystem und Risikomanagement, bezogen auf den Rechnungslegungsprozess, grundsatzlich
geeignet ist das erforderliche Kontrollumfeld vorzuhalten und wesentliche Risiken zeitnah zu

identifizieren.

J. Sonstige Angaben

J.1.

J.2.

Versicherung des gesetzlichen Vertreters

Nach bestem Wissen versichere ich, dass geman den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss der Travel24.com AG ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und im Konzernlagebericht der Geschéaftsverlauf einschlie3lich des Geschéftsergebnisses und die
Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des

Konzerns beschrieben sind.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Fur den Konzern ist Corporate Governance ein Anspruch, der alle Bereiche des Unternehmens
umfasst. Transparente Berichterstattung und eine an den Interessen der Aktiondre ausgerichtete
Unternehmensfiihrung ist Gegenstand der Unternehmenspolitik, die verantwortungsbewusste und

vertrauensvolle Zusammenarbeit ist Basis fir das unternehmerische Handeln.

Geschaftsbericht 2014 (nicht festgestellt) 31 Konzern Travel24.com AG



Vorstand und Aufsichtsrat der Travel24.com AG erklaren gemalRl § 161 AktG, dass den vom
Bundesministerium der Justiz am 04. Juli 2003 im amtlichen Teil des Elektronischen Bundesanzeigers
bekannt gemachten Empfehlungen der “Regierungskommission Deutscher Corporate Governance
Kodex” in der Fassung vom 15. Mai 2012, bekannt gemacht am 18. Juni 2012, seit der letzten
Entsprechenserklarung bis zum 09. Juni 2013 (einschlie3lich) und ab dem 10. Juni 2013 den vom
Bundesministerium der Justiz am 10.Juni 2013 im Elektronischen Bundesanzeiger bekannt
gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex"“ in
der Fassung vom 13. Mai 2013 entsprochen wurde und wird, bzw. welche Empfehlungen nicht

angewendet wurden oder werden.

Diese Erklarung - nebst Erlauterung - ist dauerhaft auf der Homepage der Travel24.com AG unter der

Internetadresse www.travel24.com zugéanglich.

Dies gilt gleichermaRen fir die Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex 2013, die
jedoch der Offentlichkeit nicht rechtzeitiy zugénglich gemacht worden ist. Eine inhaltliche
Einschrénkung bezuglich des in der Erklarung adressierten Zeitraums ist damit jedoch nicht verbunden

gewesen.

J.3. Ubernahmerelevante Angaben (8§ 315 Abs. 4 HGB)

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital der Travel24.com AG ist, unverdndert zum vorangegangenen Geschéftsjahr 2013,
auf 2.033.585 nennwertlose Stiickaktien mit gleichen Rechten zu einem rechnerischen Betrag von je
1 EUR aufgeteilt und war voll eingezahlt. Mit der Inhaberschaft an den Aktien verbunden sind das
Stimmrecht in der Hauptversammlung sowie das Gewinnbezugsrecht bei beschlossenen

Ausschittungen.

AktienUbertragungs- oder Stimmrechtsbeschrénkungen
Dem Vorstand sind keine Beschrankungen, die die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien

betreffen, bekannt.

10 Prozent der Stimmrechte tiberschreitende Kapitalbeteiligungen
Es bestanden nach Kenntnis der Travel24.com AG zum angegebenen Stichtag nur folgende direkte

oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die insgesamt 10 % der Stimmrechte tberschreiten:

Prozent
Unister Holding GmbH, Leipzig (unmittelbar) 74,47
LOET Trading AG, Baar in der Schweiz 16,34

90,81
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Aktien mit Sonderrechten und Kontrollbefugnissen

Es existieren keine Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen.

Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer am Kapital beteiligt sind

Dem Vorstand ist nicht bekannt, dass Arbeitnehmer am Kapital der Travel24.com AG beteiligt sind.
Soweit Arbeitnehmer als Aktionare am Kapital beteiligt sind, kénnen sie daraus keine besonderen
Rechte herleiten.

Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands, Satzungsé&nderungen

Die Ernennung und die Abberufung der Mitglieder des Vorstands der Travel24.com AG richten sich
nach 88 84 und 85 AktG in Verbindung mit § 6 Nr. 1 der Satzung. Die maf3geblichen Vorschriften zur
Anderung der Satzung sind in 88§ 133, 179 AktG und § 12 Nr.1 der Satzung der Travel24.com AG

niedergelegt.

Die Satzung enthélt keine Regelungen die gesetzliche Vorschriften erganzen oder in diesen
abweichen.

Befugnisse des Vorstands zur Aktienausgabe und zum Aktienriickkauf

Genehmigtes Kapital 2009
Bis zum Stichtag 31. August 2014 bestand ein genehmigtes Kapital, welches nicht im Rahmen einer

Kapitalerh6hung genutzt wurde und somit verfallen ist.

Genehmigtes Kapital 2010

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Juli 2010 erm&chtigt worden, in der
Zeit bis zum 30. Juli 2015 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal
oder mehrfach um bis zu insgesamt EUR 90.170,00 durch Ausgabe von bis zu 90.170 neuen
Stlickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2010). Ausgegeben
werden dirfen jeweils auf den Inhaber lautende Stammaktien; die Gewinnbeteiligung kann
abweichend von 8§ 60 Abs. 2 AktG festgesetzt werden. Der Mindestausgabebetrag je Stilickaktie
betrdgt EUR 3,00. Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieen. Ein Bezugsrechtsausschluss ist jedoch nur in folgenden

Fallen zulassig:

- wenn die Aktien ausgegeben werden, um Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder
Unternehmensteile zu erwerben;

- flr Spitzenbetrage;

- wenn die Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bdérsenpreis nicht
wesentlich unterschreitet und der Bezugsrechtsausschluss nur neue Aktien erfasst, deren
rechnerischer Wert 10 % des Grundkapitals, insgesamt also héchstens EUR 196.780,00 nicht
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Ubersteigt; fur die Frage des Ausnutzens der 10 %-Grenze ist der Ausschluss des Bezugsrechts
aufgrund anderer Ermé&chtigungen nach § 186 Abs. 3 S. 4 AktG zu bertcksichtigen;

- soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen oder
Wandelgenussrechten oder Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es

ihnen nach Austibung des Wandlungsrechts bzw. Optionsrechts als Aktion&r zustehen wirde.

Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien

Mit Beschluss in der Hauptversammlung vom 06. Juni 2012 wurde die Gesellschaft erméachtigt, eigene
Aktien zu erwerben. Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 203.358,50 beschréankt. Die Ermé&chtigung kann
im Rahmen des vorstehend bezeichneten Gesamtvolumens ganz oder in Teilbetragen, einmal oder

mehrmals ausgetibt werden. Der Ermachtigung gilt bis zum Ablauf des 06. Juni 2017.

Kontrollwechsel
Wesentliche Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots stehen, sind von der Travel24.com AG in 2014 nicht geschlossen worden.

Entschadigungsvereinbarungen der Travel24.com AG
Es existieren keine Entschadigungsvereinbarungen der Travel24.com AG, die fur den Fall eines

Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen worden sind.

J.4. Vergutungsbericht

Der Vergutungsbericht ist nach den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex und
nach den Regelungen des deutschen Rechnungslegungsstandards in der 2011 gednderten Fassung
Nr. 17 (DRS 17) aufgestellt. Er beinhaltet die Angaben, die nach dem deutschen Handelsgesetzbuch
(HGB) beziehungsweise den International Financial Reporting Standards (IFRS) erforderlich sind. Er
stellt einen Bestandteil des Konzernlageberichts dar. Der Vergutungsbericht enthélt die Grundsatze
der Vergutungssysteme fur den Vorstand und Aufsichtsrat und weist die HOhe und Struktur der
Vergltung aus. Die Vergutung der Organmitglieder wird dargestellt als Gesamtvergitung unter
Angabe des Verhdltnisses der einzelnen Vergiltungsbestandteile zueinander sowie aufgeteilt nach

Festbeziigen, erfolgshezogenen Komponenten und Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung.

Der Vorstand der Travel24.com AG erhdlt fir seine Vorstandstéatigkeit weder von der Gesellschaft
selbst noch von einer ihrer Tochtergesellschaften eine variable oder feste Vergutung. Der Vorstand
steht in einem Anstellungsverhaltnis mit der Unister Holding GmbH (Mehrheitsgesellschafter) und wird
fur seine arbeitsvertraglichen Pflichten, zu denen auch die Vorstandsfunktion zahlt, insgesamt
vergutet. Gemal der Vorgabe des DRS 17.68 erfolgt im Vergitungsbericht die vollstandige Angabe
aller Vergitungen die durch die Muttergesellschaft gewahrt wurden, da sich bei diesen ein

Zusammenhang mit der Tatigkeit als Vorstand nicht ausschlieBen lasst. Die Aufwendungen der
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Muttergesellschaft werden der Travel24 nicht direkt oder indirekt weiterbelastet. Die Angabe erfolgt
somit unabhéngig davon welchen Aufwand die Travel24 zu tragen hat.

Vergltung des Vorstands nach § 314 Abs. 1 Nr. 6a HGB

Die Vergltungsbestandteile des aktiven Vorstandes fur das Geschéftsjahr setzen sich wie folgt

zusammen (alle Angaben in TEUR):

erfolgsunabhéngige Vergitung 164
erfolgsabhéangige Vergitung 71
sonstige Vergltungsbestandteile 13

Die Summe aller Vorstandsbeziige fir das Geschaftsjahr 2014 belief sich somit auf TEUR 248. Das

Festgehalt wird in Form von gleichen monatlichen Teilbetrdgen ausgezahit.

Erfolgsabhéngige Vergiitung

Die erfolgsabhéngige Vergutung berechnet sich auf Basis von persénlichen Zielen, die fir das
Geschaftsjahr vereinbart wurden. Dabei wurden sechs individuelle Ziele vereinbart, deren Erreichung
jeweils mit festen EURO-Pramienbetragen versehen wurde. Der vereinbarte Zielerreichungsgrad kann
fur jedes Ziel zwischen 0 % und 100 % betragen, womit auch Prdmienbetrége von bis zu 100 % des
vereinbarten Betrages moglich sind. Insgesamt betrug das mogliche Préamienvolumen fir das
Geschéftsjahr 2014 TEUR 80.

Die weiteren Vergiitungsbestandteile betreffen eine Ubernahme der monatlichen Zahlungen zur
privaten Altersvorsorge (Direktversicherung) und Dienstwagen welche in Form einer monatlichen

Kostenlibernahme erbracht werden.

Vergitungskomponenten mit langfristiger Anreizwirkung
Eine Vergutung mit langfristiger Anreizwirkung, bspw. in Form von Aktien oder Aktienoptionen, erfolgte

nicht. Kapitalbeteiligungsleistungen bestehen somit nicht.

Sonstige Vergiitungskomponenten
Sonstige Vergitungskomponenten des Vorstands bestehen nicht. Da das Arbeitsverhaltnis weiterhin
besteht, fallen auch keinen Leistungen an den Vorstand aus Anlass oder nach Beendigung des

Arbeitsverhéltnisses an. Regelungen hierzu bestehen nicht.

Leipzig, 23. Dezember 2015
Travel24.com AG

Armin Schauer

Vorstand
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3.2 Konzern-Jahresabschluss 2014

3.2.1 Konzern-Bilanz der Travel24.com AG

VERM OGENSWERTE

LANGFRISTIGE VERM OGENSWERTE

Immaterielle Vermdgenswerte

Entgeltlich erw orbene immaterielle Vermdgensw erte

SUMME IMMATERIELL E VERM OGENSWERTE

Sachanlagen

Grundstiicke

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Anlagen im Bau

SUMME SACHANLAGEN

Finanzielle Vermdgenswerte

Ausleihungen an nahestehende Unternehmen

SUMME FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Latente Steuern

SUMME LANGFRISTIGE VERM OGENSWERTE

KURZFRISTIGE VERM OGENSWERTE

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen
Sonstige finanzielle Vermégensw erte
Ertragsteuerforderungen

Sonstige nicht-finanzielle Vermdgensw erte

SUMM E FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSWERTE

Zahlungsmittel und Zahlungsé&quivalente

SUMME KURZFRISTIGE VERM OGENSWERTE

Zur VerauBerung gehaltene Vermodgenswerte

BILANZSUMME
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Verw eis auf
Anhang

I15.;06.;118.,;
V1;V1.

18.;118.; IV 2.
18.;118.; IV 2.
18.;118.; IV 2.

19.;V 3.;V6.

1110.; 19.; IV 4.

19.; V5.
19.;V 6.;V 6.
9., V7.
V7.
V7.

11.; vV 8.

IV 16.
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31. Dezember 31. Dezember 01. Januar

2014 2013 2013

EUR EUR EUR
4.231.184,60 4.231.184,60 4.225.634,60
4.231.184,60 4.231.184,60 4.225.634,60
1.086.323,62 4.906.948,99 4.843.948,99
2.413,00 0,00 0,00
3.688.988,40 8.686.359,52 6.674.104,45
4.777.725,02 13.593.308,51 11.518.053,44
5.600.000,00 4.731.324,40 3.510.763,89
5.600.000,00 4.731.324,40 3.510.763,89
88.070,87 935.193,89 585.415,80
14.696.980,49 23.491.011,40 19.839.867,73
852.830,92 205.791,33 8.906,91
2.729.245,28 2.317.587,97 5.487.491,12
2.438.217,27 1.218.000,00 277.000,00
48.786,50 225.930,63 0,00
570.161,42 706.537,90 1.936.754,40
6.639.241,39 4.673.847,83 7.710.152,43
1.001.863,27 1.325.517,41 1.056.154,46
7.641.104,66 5.999.365,24 8.766.306,89
9.967.250,88 0,00 0,00
32.305.336,03 29.490.376,64 28.606.174,62
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EIGENKAPITAL UND SCHUL DEN

EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital V9.
Kapitalricklage V9.
Verlustvortrag V9.

Eigenkapital der beherrschenden Anteilseigner

SUMME EIGENKAPITAL

SCHULDEN

LANGFRISTIGE SCHULDEN
Finanzverbindlichkeiten 19.; vV 10.
Latente Steuerschulden 1110.; 19.; V 4.

SUMME LANGFRISTIGE SCHULDEN

KURZFRISTIGE SCHUL DEN
Steuerschulden mo.,; V4,V 11
Rickstellungen n12.; v 12.
Finanzverbindlichkeiten 19, v 13.
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9.
Verbindlichkeiten gegentiber nahestehende Unternehmen 19,V 6.
Anzahlungen von Kunden vV 14.
Sonstige Verbindlichkeiten vV 14.

SUMME KURZFRISTIGE SCHUL DEN

SUMME SCHUL DEN

BILANZSUMME
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31. Dezember 31. Dezember 01. Januar

2014 2013 2013

EUR EUR EUR
2.033.585,00 2.033.585,00 2.033.585,00
2.913.974,00 2.913.974,00 2.913.974,00
-1.248.951,18 -1.669.957,51 -468.514,80
3.698.607,82 3.277.601,49 4.479.044,20
3.698.607,82 3.277.601,49 4.479.044,20
22.846.856,05 20.317.442,62 17.229.831,11
49.955,13 182.338,05 156.825,34
22.896.811,18 20.499.780,67 17.386.656,45
2.354.747,46 2.226.900,74 2.586.406,97
819.762,36 844.324,55 2.140.159,51
620.143,00 589.653,00 383.500,00
699.495,88 569.955,82 662.837,59
181.029,19 388.071,77 0,00
327.902,55 32.352,00 34.252,00
706.836,59 1.061.736,60 933.317,90
5.709.917,03 5.712.994,48 6.740.473,97

28.606.728,21

26.212.775,15

24.127.130,42

32.305.336,03

29.490.376,64

28.606.174,62
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3.2.2 Konzern-Gesamtergebnisrechnung der Travel24.com AG

~N o 0o WDNPRE

. Umsatzerlose

. Sonstige betriebliche Ertréage

. Marketingaufw and

. Sonstiger umsatzbezogener Aufw and
. Personalaufw and

. Abschreibungen

. Sonstige betriebliche Aufw endungen

. Operatives Ergebnis

. Zinsertrage
10.
11.

Zinsaufw endungen
Sonstiges Finanzergebnis

12.

Finanzergebnis

13.

Ergebnis vor Steuern

14.
15.

Steueraufw and

Latenter Steueraufw and (imVorjahr: Ertrag)

16.

Jahresiberschuss (im Vorjahr: -fehlbetrag)

17.

Direkt im Eigenkapital erfasste Aufw endungen

und Ertrage

18.

Gesamtergebnis
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auf beherrschende Anteilseigner entfallend
auf nicht beherrschende Anteilseigner entfallend

Ergebnis je Aktie in EUR (unverw assert und

verw assert)

Verw eis auf
Anhang

114, 1.
2.
3.
4.
ns.
ne.
n.

I19.; 8.

I19.; 116.; M8.; V 13.

I19.; 8.

I110.; 9.
I110.; 9.

I115.; 110.
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1. Januar - 31.

2014
EUR

25.190.038,08

Dezember

2013
EUR

29.066.628,91

385.500,84 1.583.816,96
-16.617.272,00 -23.458.290,01
-3.593.116,23 -3.898.585,91
-962.727,53 -539.715,45
-13.722,04 0,00
-1.198.319,46 -2.430.802,30
3.190.381,66 323.052,20
438.052,44 299.045,16
-2.172.575,50 -2.147.803,77
-83.000,00 0,00
-1.817.523,06 -1.848.758,61
1.372.858,60 -1.525.706,41
-279.724,97 0,00
-672.127,30 324.263,70
421.006,33 -1.201.442,71
0,00 0,00
421.006,33 -1.201.442,71
421.006,33 -1.201.442,71
0,00 0,00

0,21 -0,59
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3.2.3 Konzern-Kapitalflussrechnung der Travel24.com AG

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit

Periodenergebnis
+/- Ertragsteuern
+/- Finanzergebnis
+/- Zu-/ Abnahme der Riickstellungen

-/ +

+/-

+/-

Zu-/ Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sow ie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zu-/ Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sow ie anderer Passiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Sonstige nicht zahlungsw irksame Aufw endungen/Ertrage
Gezahlte Zinsen

Erhaltene Zinsen

Gezahlte Steuern

Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle Vermdgensw erte
Auszahlungen fur Investitionen in Sachanlagen

Auszahlungen aus der Begebung von Darlehen (Ausleihungen)
Einzahlungen aus der Tilgung von Darlehen (Ausleihungen)

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus der Begebung einer Anleihe

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungsw irksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

Zahlungsmittel und Zahlungséaquivalente am Anfang der Periode

Zahlungsmittel und Zahlungséquivalente am Ende der Periode
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Io.
I'8.

vV 12.

V1
v 2.
V 6.
V 6.

V2.

111.; VvV 8.
111.; VvV 8.

01. Januar - 31. Dezember

2014 2013

EUR EUR
421.006,33 -1.201.442,71
951.852,27 -324.263,70
1.817.523,06 1.848.758,61
-24.562,19 -984.996,71
-2.656.609,66 3.104.607,36
2.031.891,57 1.047.870,45
0,00 -10.648,78
-1.737.508,12 -1.826.245,48
1.058,81 95.535,08
-79.709,57 -585.438,54
724.942,50 1.163.735,58
0,00 -5.550,00
-1.003.586,40 -1.580.312,63
-1.000.000,24 -3.060.000,00
0,00 1.000.000,00
-2.003.586,64 -3.645.862,63
954.990,00 2.751.490,00
954.990,00 2.751.490,00
-323.654,14 269.362,95
1.325.517,41 1.056.154,46
1.001.863,27 1.325.517,41
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3.2.4 Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung der Travel24.com AG

Im Umlauf Gezeich- Kapital- Gewinn- Summe

befind- netes ricklage ricklagen Egen-

liche Aktien Kapital kapital
Stuck EUR EUR EUR EUR

Stand
31. Dezember 2012 2.033.585 2.033.585,00 2.913.974,00 -468.514,80 4.479.044,20

Gesamtergebnis 0,00 0,00 -1.201.442,71 -1.201.442,71

Stand
31. Dezember 2013 2.033.585 2.033.585,00 2.913.974,00 -1.669.957,51 3.277.601,49

Gesamtergebnis 0,00 0,00 421.006,33 421.006,33

Stand
31. Dezember 2014 2.033.585 2.033.585,00 2.913.974,00 -1.248.951,18 3.698.607,82

3.2.5 Konzern-Anhang der Travel24.com AG

| Das Unternehmen

1. Beschreibung der Geschéftstéatigkeit

Die Travel24.com AG, Leipzig, Deutschland, ist die Konzernobergesellschaft des Travel24.com
Konzerns (,das Unternehmen®, ,die Travel24“, ,der Konzern®, ,die Gesellschaft), der aus der

Travel24.com AG und ihren Tochtergesellschaften besteht.

Die Unister Holding GmbH ist unmittelbares Mutterunternehmen der Travel24.com AG sowie oberstes
Mutterunternehmen der Unister Gruppe. Die Unister Holding GmbH veréffentlicht ihren

Konzernabschluss, in den auch die Gesellschaft mit einbezogen wird, im Bundesanzeiger.

Das Angebotsportfolio der von der Travel24 betriebenen deutschsprachigen Portale umfasst nahe zu
alle wesentlichen deutschen Reiseveranstalter mit mehr als 750 Linien-, Charter- und Billigfluganbieter
sowie einem Hotelportfolio von tiber 200.000 Hotels, dazu eine Business-Reise Applikation, zahlreiche
Zusatzprodukte wie Mietwagen und Versicherungen sowie einen grof3en Reisenews-Bereich und
einen eigenen Hotel-Videobereich. Alle Reiseleistungen kénnen einfach und bequem Uber die
Internetseiten der Travel24.com AG insbesondere der Seite www.travel24.com oder Uber die

Buchungshotline gebucht werden.

Der Konzern hat in 2014 weiterhin in das Segment Hotelbetrieb investiert. Insbesondere wurden an

der Immobilie in Leipzig weitere bauvorbereitende Malinahmen vorgenommen.
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http://www.travel24.com/

Der Hauptsitz der Travel24.com AG ist in 04109 Leipzig, Deutschland (Katharinenstra3e 1-3, seit
1. August 2014; vorher: Barful3gdsschen 11). Das Unternehmen besitzt Tochtergesellschaften in

Deutschland und Frankreich.

Die Travel24.com AG ist im Handelsregister des Amtsgerichtes Leipzig unter der Nummer HRB 25538

eingetragen.

Der Konzernabschluss ist am Sitz der Gesellschaft erhaltlich bzw. wird im Internet sowie im

Bundesanzeiger veroffentlicht.

2. Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der Travel24.com AG wurde nach den International Financial Reporting
Standards (,IFRS") des International Accounting Standards Board (,IASB"), London, und den
ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
aufgestellt und beriicksichtigt alle bis zum 31. Dezember 2014 verabschiedeten und verpflichtend
anzuwendenden Bilanzierungsstandards und Interpretationen, wie sie in der EU anzuwenden sind. Er
basiert auf der Annahme der Unternehmensfortfiihrung und entspricht in der vorliegenden Fassung
der Vorschrift des § 315a des Handelsgesetzbuches (,HGB"). Sie bildet die Rechtsgrundlage fur die
Konzernrechnungslegung nach internationalen Standards in Deutschland zusammen mit der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002

betreffend die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards.

Das Geschaftsjahr der Travel24.com AG und ihrer Tochtergesellschaften endet zum 31. Dezember.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Abschliisse der Gesellschaften werden nach
einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden auf dem Stichtag der Travel24.com AG

aufgestellt.

Die Bilanz ist in Anwendung nach IAS 1 nach lang- und kurzfristigen Vermdgenswerten und Schulden
gegliedert. Als kurzfristig werden solche Vermogenswerte und Schulden angesehen, die innerhalb
eines Jahres féllig sind. Entsprechend IAS 1.56 werden latente Steuern als langfristige
Vermdogenswerte und Schulden ausgewiesen. Zudem werden Forderungen gegeniber der Unister
Holding GmbH, Leipzig, als langfristig ausgewiesen, sofern diese nicht aus laufendem
Geschaftsverkehr her resultieren oder einen vertraglich vereinbarten Tilgungsplan unterliegen.
Sondertilgungen, die durch die Unister Holding GmbH, Leipzig, jederzeit méglich sind, werden hierbei

nicht bericksichtigt, da die Travel24 solche Sondertilgungen vertraglich nicht verlangen kann.
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Sofern nicht ein anderer Standard eine Abweichung vom Grundsatz verlangt, basiert der Abschluss

grundsétzlich auf der Bilanzierung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Die Gesamtergebnisrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

3. Umgliederungen

Um eine verbesserte Darstellung der Vermégenslage zu erreichen, wurden in 2014 die finanziellen
Verpflichtungen welche aus dem Personal- und Sozialbereich resultieren, fir Abschluss- und
Prifungskosten und ausstehende Rechnungen nicht mehr unter den Riickstellungen ausgewiesen.
Die Hohe der finanziellen Belastung und der Eintrittszeitpunkt sind im Wesentlichen bekannt und

stellen somit eine sonstige Verbindlichkeit dar.

Der Vorjahresausweis (vormals TEUR 1.455) wurde auf TEUR 844 angepasst. Zudem wurde gemaf
IAS 1.39 die Bilanz um eine angepasste Darstellung zu Beginn der frihestens Vergleichsperiode
(1. Januar 2013) erganzt.

Zudem wurde in der Gesamtergebnisrechnung eine Aufteilung des im Vorjahr ausgewiesenen
Postens ,Materialaufwand“ vorgenommen. Dieser wird nunmehr als zwei Posten (,Marketingaufwand*
und ,sonstiger umsatzbezogener Aufwand”) dargestellt. Der separate Ausweis des
Marketingaufwandes erfolgt aufgrund der besonderen Bedeutung dieses (dem Wesen und der Hohe
nach), insbesondere mit Blick auf das Segment ,Internet, und erméglicht somit eine verbesserte
Darstellung der Ertragslage.

[l Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

1. Konsolidierungsgrundlagen

Der Konzernabschluss umfasst die Abschlisse der Travel24.com AG und samtlicher
Tochterunternehmen. Tochterunternehmen sind alle Gesellschaften, die von der Travel24.com AG
unmittelbar oder mittelbar beherrscht werden. Eine Beherrschung durch die Travel24.com AG liegt
vor, wenn die Travel24.com AG schwankenden Renditen aus den Tochterunternehmen ausgesetzt ist
bzw. Anrechte auf diese hat und zusétzlich die Fahigkeit hat diese Rendite im Rahmen bestehender
Verfugungsgewalt zu beeinflussen. Die Travel24.com AG halt an den von ihr beherrschten
Unternehmen jeweils auch die Mehrheit der Stimmrechte und erlangt somit Verfiigungsgewalt tber
die Tochterunternehmen. Neben der direkten Beherrschung von Beteiligungsunternehmen (IFRS 10)
gibt es nach IFRS 11 zwei Formen der gemeinschaftlichen Vereinbarung, die den Einbezug in den
Konzernabschluss verlangen. Dazu zahlen die Gemeinschaftsunternehmen (Joint Venture) und die
Unternehmen unter gemeinschaftlicher Tatigkeit (Joint Operation). In beiden Fallen muss die Kontrolle

Uber ein Unternehmen von zwei oder mehr Parteien ausgehen. Im Konzernverbund der
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Travel24.com AG gibt es keine Unternehmen, die als solche zu klassifizieren sind. Eine vollstandige
Aufstellung zum Anteilsbesitz der Travel24.com AG befindet sich unter Abschnitt V.14. ,Angaben zum
Anteilsbesitz  (konsolidierte Gesellschaften)* in diesem Konzernanhang. Anderungen des

Konsoliderungskreis haben sich sowohl im Berichtsjahr als auch im Vorjahr nicht ergeben.

Alle mal3geblichen konzerninternen Transaktionen, Salden, Aufwendungen und Ertrdge sowie
Zwischenergebnisse zwischen Konzernunternehmen wurden im Rahmen der Konsolidierung
eliminiert. Anteile Fremder am Eigenkapital wiirden als gesonderter Posten im Eigenkapital (Anteil

nicht-beherrschender Gesellschafter) ausgewiesen werden.

2. Unternehmenszusammenschliisse

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt unter Anwendung der Erwerbsmethode gemaf3 IFRS 3.4
z.unternehmenszusammenschlisse“. Dabei werden im Rahmen der Erstbewertung die
identifizierbaren Vermégenswerte und Schulden einschlie3lich Eventualverbindlichkeiten mit ihren
beizulegenden Zeitwerten im Erwerbszeitpunkt bewertet. Anteile nicht-beherrschender Gesellschafter
kénnen bei ihrem erstmaligen Einbezug in den Konzernabschluss in Héhe ihres Anteils an den
beizulegenden Zeitwerten der Vermégenswerte und Schulden oder nach dem beizulegenden Zeitwert
des Unternehmens, der sog. Full-Goodwill-Methode, bewertet werden. Die Anschaffungskosten der
erworbenen Anteile werden mit dem Konzernanteil des zu Zeitwerten bewerteten Nettoreinvermdgens
des Tochterunternehmens aufgerechnet. Anschaffungsnebenkosten werden unmittelbar als Aufwand
erfasst. Sofern nach der Aufrechnung ein aktiver Unterschiedsbetrag verbleibt, wird dieser als
Geschéfts- oder Firmenwert ausgewiesen und jahrlich einem Impairment-Test unterzogen. Ein
verbleibender passivischer Unterschiedsbetrag wird nach nochmaliger Uberprifung in der
Gesamtergebnisrechnung der jeweiligen Periode erfolgswirksam erfasst.

Die Ergebnisse der erworbenen  Tochterunternehmen werden entsprechend ihrer
Konzernzugehdrigkeit in die Gesamtergebnisrechnung einbezogen. Ein Tochterunternehmen wird zu
dem Zeitpunkt entkonsolidiert, zu dem die Travel24.com AG die Beherrschung tiber das Unternehmen

verliert.

Weder in 2013 noch im Berichtszeitraum waren Unternehmenszusammenschliisse zu verzeichnen.
3. Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt, da der Hauptteil der Konzerntransaktionen in dieser

Wahrung realisiert wird und diese Wahrung somit die funktionale Wéahrung der Travel24.com AG

darstellt. Alle Betrage werden in Tausend Euro (TEUR) angegeben, soweit nichts anderes vermerkt

ist. Es wird kaufméannisch gerundet. Hierdurch kann es zu Rundungsdifferenzen kommen.

Geschaftsbericht 2014 (nicht festgestellt) 43 Konzern Travel24.com AG



Geschaftsvorfalle, die in Fremdwahrung abgewickelt wurden, werden mit dem Umrechnungskurs zum
Transaktionszeitpunkt umgerechnet. Monetére Aktiva und Passiva, wie beispielsweise Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen oder Schulden in Fremdwahrung werden bis zum
Abgang zu jedem Berichtszeitpunkt erneut bewertet. Die Ertrage oder Aufwendungen aus der
Wahrungsumrechnung werden in der Gesamtergebnisrechnung unter den sonstigen betrieblichen

ErtrAdgen oder sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Nachfolgend sind die bei der Erstellung des Konzernabschlusses verwendeten wesentlichen

Wechselkurse aufgefihrt:

Stichtagskurs Stichtagskurs Durchschnitts-  Durchschnitts-
zum zum +/- kurs kurs +/-
31. Dezember 31. Dezember
2014 2013 % 2014 2013 %
CHF 1,2024 1,2276 -2,1 1,2026 1,2245 -1,8
GBP 0,7789 0,8337 -7,0 0,7883 0,83639 -6,1

4. Gebrauch von Ermessensentscheidungen und Schatzungen

Die  Aufstellung des Konzernabschlusses unter Beachtung der IFRS  erfordert
Ermessensentscheidungen, Annahmen und Schéatzungen, die sich auf Hoéhe und Ausweis der
bilanzierten Vermodgenswerte und Schulden, der Ertrdge und Aufwendungen sowie der
Eventualverbindlichkeiten auswirken. Angegeben werden die wichtigsten Annahmen und
Schétzunsicherheiten am Abschlussstichtag, die ein betrichtliches Risiko fir eine materielle

Anpassung in der folgenden Berichtsperiode beinhalten:

Langfristiges Vermogen

Die Bilanzierung des Sachanlagevermogens unterliegt im Wesentlichen dem Anderungsrisiko
getroffener Nutzungsdauerannahmen. Wobei wesentliche Anteile des Anlagevermdgens aufgrund des
noch nicht aufgenommenen Hotelbetriebes noch nicht abgeschrieben werden bzw. nicht abnutzbar

sind und somit das Risiko einer aus der Schatzungsunsicherheit gering ist.

Ruckstellungen / Eventualverpflichtungen

Der Ansatz und die Bewertung von Ruckstellungen unterliegt im hohen MalRe dem Risiko sich
andernder Annahmen, insbesondere hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Ressourcenabflusses
und der Schatzung der Verpflichtung der Hohe nach sowie hinsichtlich des Zeitpunkts des Anfalls (z.
B. bei Prozessrisiken) sowie bezogen auf die Verwendung adaquater Zinssatze zur Abzinsung
langfristiger Riuckstellungen. Bezuglich der getroffenen Schatzannahme wird auf den Abschnitt ,1V.12
Ruckstellungen* verwiesen. Zum Stichtag 31. Dezember wurden insgesamt TEUR 1.007 an
Ruckstellungen berticksichtigt. Zudem hat die Gesellschaft eine Eventualverpflichtung von TEUR 455

in den Notes angegeben.

Geschaftsbericht 2014 (nicht festgestellt) 44 Konzern Travel24.com AG



Wertminderungsaufwand gem. IAS 36

Fur die Bestimmung, ob eine Wertminderung eines Vermdgenswertes mit unbegrenzter
Nutzungsdauer vorliegt, ist die Ermittlung des erzielbaren Betrages der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit, zu der der Vermoégenswert zugerechnet wird, durchzufihren. Fiir die Berechnung des
Nutzungswertes werden kiinftige Zahlungsstréme aus der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
geschatzt und im Rahmen der Barwertermittlung mit einem geeigneten Abzinsungssatz versehen.
Sowohl die Bestimmung der zukinftig erwarteten Zahlungsstrome als auch die Ermittlung des
risikogewichteten Abzinsungssatzes ist ermessensbehaftet und unterliegt somit Unsicherheiten.

Die Travel24 weildt im Abschluss 2014 keinen Geschéfts- oder Firmenwert aus. Die Gesellschaft
verfugt Uber immaterielle Vermégenswerte mit unbeschrankter Nutzungsdauer in Hohe von
TEUR 1.531 (davon TEUR 581 CGU Internet und TEUR 950 CGU Hotel) sowie Vermdgenswerte des
Sachanlagevermégens in Hohe von TEUR 4.777 (davon TEUR 2 CGU Internet und TEUR 4.775 CGU
Hotel zuzurechnen). Neben diesen Vermdgenswerten besteht ein von beiden CGUs gemeinschaftlich
genutzter Vermogenswert (Corporate Asset ,Marke Travel24“) mit einem Wert von TEUR 2.700, der
ebenfalls keiner planmafRigen Abnutzung unterliegt. Wertminderungsaufwendungen wurden im
Geschéaftsjahr 2014 nicht erfasst.

Latente Steuern

Weiterhin trifft die Travel24.com AG Annahmen fir den Ansatz aktiver latenter Steuern aus
Verlustvortragen, wobei insbesondere Annahmen zur zukiinftigen Ertragslage getroffen werden
mussen. Der Ansatz latenter Steuern auf Verlustvortrdge erfolgt anhand der durch die Finanzbehdrden
festgestellten  Verlustvortrdge gesondert je Gesellschaft und Steuerart. Soweit fir
Veranlagungszeitrdume keine Steuerbescheide vorliegen werden die Verlustvortrdge anhand der
Steuerklarungen oder Berechnungen fir den jeweiligen Veranlagungszeitraum fortentwickelt. Hierbei
wird dem Risiko des Untergehens von Verlustvortrdgen aus begonnenen steuerlichen

AuRenprufungen durch Abschléage bertcksichtigt.

Fur die Bestimmung, ob eine Wertminderung der aktiven latenten Steuern vorliegt, ist die Ermittlung
des Nutzungswertes der Verlustvortrage durchzuftihren. Fir die Berechnung des Nutzungswertes
werden kinftige steuerliche Ergebnisse aus den die steuerlichen Verlustvortrage bilanzierenden
Unternehmen geschétzt und im Rahmen der steuerlichen Planung bertcksichtigt.

Der Buchwert der aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage betrug zum Ende des Geschéftsjahres
TEUR 133. Im Berichtsjahr konnten durch die Nutzung von steuerlichen Verlustvortragen aktive
latente Steuern in Hohe von TEUR 634 aufgeldst werden.

Zusétzlich bestehen im Konzernkreis TEUR 576 bzw. TEUR 942 an korperschaftsteuerlichen bzw.
gewerbesteuerlichen Verlustvortragen fir die gemal Wertminderungstest keine latenten Steuern

bericksichtigt wurden.
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Weiterhin hat die Gesellschaft TEUR 87.082 bzw. TEUR 88.705 an korperschaftsteuerlichen bzw.
gewerbesteuerlichen Verlustvortragen, bei welchen die Nutzbarkeit aufgrund von rechtlichen
Bedenken gegen die entsprechenden Verrechnungsmoéglichkeiten als nicht wahrscheinlich

eingeschatzt wird und insofern eine Aktivierung unterbleibt.

Erl6srealisation

Die Gesellschaft gewadhrt den Reisenden bei Vermittlung einer Pauschalreise tUber das Portal
travel24.com einen Gutschein, welcher bei der nachsten Reisebuchung tber das Portal einlésbar ist.
Zudem konnen durch die Kunden Gutscheine als Teil eines Servicepaketes im Bereich der
Flugvermittlung erworben werden. Die Gutscheine stellen ein Kundenbindungsprogramm dar, da sie
Anreize setzten sollen, dass der Verbraucher spater erneut bei der Gesellschaft bucht. Die
Pramiengutschrift stellt hierbei eine einzelne und abgrenzbare Leistung dar. Bei der Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts der Leistung ist insbesondere die Wahrscheinlichkeit der Nichteinldsung zu
schatzen. Die Gesellschaft nutzt hierfir eine Erfahrungskurve bezlglich des Einléseverhaltens
innerhalb der letzten zwei Jahre. Zum Stichtag betrdgt der abgegrenzte Wert fur die Gutscheine
TEUR 242.

Die tatsachlichen Werte kdnnen in Einzelféllen von den getroffenen Annahmen und Schéatzungen

abweichen, wobei Anderungen zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis beriicksichtigt werden.

5. Immaterielle Vermbgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégenswerte werden mit ihren Anschaffungskosten angesetzt,
sofern der Zufluss eines Nutzens fur den Konzern wahrscheinlich ist und verlasslich bewertet werden
kann. Von einer unbestimmten Nutzungsdauer wird ausgegangen, wenn die Vermdgenswerte keiner
Abnutzung unterliegen und dem Unternehmen daher auf unbestimmte Zeit zur Verfigung stehen.
Aufgrund der Moglichkeit dauerhafter Bewerbung und somit der Lebenserhaltung des immateriellen
Vermogenswerts Marke sehen wir keine Mdglichkeit einer Nutzungsdauerschétzung, sodass keine
bestimmte Lebensdauer ermittelt werden kdnnte. Aufgrund der Moglichkeit zur dauerhaften Nutzung
der Domain im Internet sehen wir keine Mdglichkeit einer Nutzungsdauerschatzung, sodass keine

bestimmte Lebensdauer ermittelt werden kénnte.
Immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer (hier: Domains und Marke) werden
nicht planm&Rig abgeschrieben, sondern mindestens einmal jahrlich auf vorliegende

Wertminderungen gemaf IAS 36 gepruft (Impairment-Test).

6. Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Bei immateriellen Vermégenswerten die Uber eine bestimmte Nutzungsdauer verflgen, erfolgt eine

planmafRige Abschreibung Uber die voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer, beginnend ab
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dem Zeitpunkt, zu dem eine mogliche Nutzung einsetzt. Beispielsweise wird ein erworbenes
Hotelkonzept erst bei Beginn der Nutzung planméaflig abgeschrieben. Die Gesellschaft hat dieses
Konzept entgeltlich erworben und befindet sich im Aufbau einer Budgethotelkette, von denen zum
Stichtag ein Projekt konkret vorangetrieben wird. Das erste Hotel soll in Leipzig errichtet werden und
ist derzeit im Bau. Da der Vermdgenswert im abgelaufenen Geschaftsjahr noch nicht genutzt werden
kann, wurden hier keine Abschreibungen vorgenommen. Jedoch wird dieser Vermégenswert, sofern
eine entsprechende Indikation vorliegt, auf Wertminderungen gepriift (anlassbedingter Impairment-
Test). Neben dem anlassbedingten Impairment-Test werden zuséatzlich jahrliche Impairment-Tests

durchgefihrt.

Die Gesellschaft aktiviert keine selbstgeschaffenen immateriellen Vermégenswerte, da eine

zuverlassige Trennung zwischen Forschung und Entwicklung nicht vorgenommen werden kann.

Die planmaRigen jahrlichen Abschreibungsraten werden im separaten Posten ,Abschreibungen”

innerhalb der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

7. Leasingverhaltnisse

Bei der Klassifikation des Leasingverhaltnisses als operate oder finance lease berlcksichtigt die
Travel24.com AG bei Inkrafttreten des Vertrags bestehende Vereinbarungen tiber eine Verlangerung,
den automatischen Eigentumsiibergang des Vermoégenswertes oder eine Kaufoption, sofern deren
Umsetzung wirtschaftlich wahrscheinlich ist. Weitere Kriterien des IAS 17 zur Bestimmung des
Leasingverhaltnisses sind die Nutzung des Vermdgenswertes iber die Gberwiegende (im Falle von
Travel24 zu mindestens 75 %) Zeit der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer, eine spezielle
Beschaffenheit fir den Leasingnehmer und falls der Barwert im Wesentlichen (im Falle von Travel24

zu mindestens 90 %) der Summe der Mietleasingzahlungen entspricht.

Die Travel24.com AG mietet hauptsachlich Burordume und Technical Equipment, wobei das
wirtschaftliche Eigentum beim Vermieter verbleibt. Die Risiken und Chancen aus den gemieteten
Vermobgenswerten werden somit vom Leasinggeber getragen und die Leasingvertrdge sind als
operating lease zu klassifizieren. Daher wird der Leasingaufwand (ber die Vertragslaufzeit in den
Perioden des Anfalls der Leasingzahlungen in der Gesamtergebnisrechnung im Posten sonstiger

betrieblicher Aufwand erfasst.
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8. Sachanlagevermdgen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abztglich kumulierter planméaRiger
Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Die Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten beinhalten Aufwendungen, die dem Erwerb des Vermégenswertes direkt
zurechenbar sind. Die Herstellungskosten fir selbsterstellte Vermogenswerte beinhalten
Materialkosten und Fertigungslohne sowie alle anderen direkt zurechenbaren Kosten, die anfallen, um
die Vermodgenswerte in einen betriebsbereiten Zustand fir ihren beabsichtigten Zweck zu bringen.
Hierzu gehoren die geschatzten Kosten fur den Abbruch bzw. die Beseitigung der Gegenstande und
die Wiederherstellung des Standorts, an dem sie sich befinden, sofern hierzu eine Verpflichtung

besteht sowie aktivierte Fremdkapitalkosten.

Bei der Travel24.com AG wurden in 2014 die Kosten des Abbruchs der Immobilie in Leipzig, die
Fremdkapitalzinsen fir die Finanzierung der Bautatigkeit sowie alle Kosten, die im Zusammenhang
mit dem Bauvorhaben des Hotels in Leipzig stehen, aktiviert. Darunter fallen insbesondere Kosten fiir
Architekten und Ingenieurbtiros. Bei den Kosten des Abbruchs der Immobilie in Leipzig handelt es sich
um Abrissarbeiten von Gebaudeteilen um die Errichtung des Hotels gemaf der genehmigten Planung

durchzufihren.

Jeder Gewinn oder Verlust aus dem Abgang einer Sachanlage (berechnet als Differenz zwischen dem
NettoverdulRerungserlds und dem Restbuchwert) wird erfolgswirksam erfasst und in der

Gesamtergebnisrechnung innerhalb des sonstigen betrieblichen Ertrags / Aufwandes ausgewiesen.

Nachtragliche Anschaffungs- und Herstellungskosten sind nur dann gegeben und fihren zur
Aktivierung der nachtraglichen Aufwendungen, sofern es wahrscheinlich ist, dass der mit den
Aufwendungen verbundene kiinftige wirtschaftliche Nutzen auch zuflieBen wird. Laufende

Reparaturen und Instandhaltungen werden sofort aufwandswirksam erfasst.

Sachanlagen (hier Gebaude) werden ab dem Zeitpunkt planmafiig abgeschrieben, an dem sie zur
Verfigung stehen bzw. im Sinne ihres Zweckes genutzt werden kénnen oder im Hinblick auf
selbsterstellte Vermbgenswerte ab dem Zeitpunkt, an dem diese fertiggestellt und gebrauchsfahig
sind. Die Abschreibung wird berechnet um die Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich
geschatzter Restwerte linear Giber den Zeitraum der geschatzten Nutzungsdauer aufwandswirksam

Zu verteilen.

Da das Hotelgeb&ude in Leipzig sich noch in der Bauphase befindet, wurde eine Nutzungsdauer noch

nicht bestimmt.

Die Abschreibungsmethode, Nutzungsdauer und die Restwerte werden grundsatzlich an jedem

Abschlussstichtag tiberpriift und gegebenenfalls angepasst.
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In unwesentlichem Umfang hat die Gesellschaft im Berichtsjahr auch in eigene Betriebs- und
Geschéaftsausstattungen investiert (TEUR 15). Die Anlageguter betreffen das Musterzimmer fiir den
Hotelbetrieb, Kichenmobiliar und Biroausstattung. und werden linear Uber 10 bzw. 23 Jahre
abgeschrieben. Zudem wurden geringwertige Sachanlagen in Hoéhe von TEUR 8 sofort

abgeschrieben.

9. Finanzinstrumente

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Schulden werden ab dem Zeitpunkt in der Konzernbilanz
bericksichtigt, zu welchem der Konzern Vertragspartei des Finanzinstrumentes wird. Die Bilanzierung
von finanziellen Vermoégenswerten, die marktiblich erworben bzw. veraufRert werden, erfolgt
grundsétzlich zum Erflillungstag (Settlement Date). Finanzielle Vermdgenswerte werden beim
erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert bewertet, zuzlglich direkt zurechenbarer
Transaktionskosten bei finanziellen Vermégenswerten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertet werden.

Finanzielle Vermégenswerte und Schulden im Sinne von IAS 39 werden entweder als Kredite und
Forderungen (Loans and Receivables ,LaR"), als bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen
(Held-to-Maturity ,,HtM®), als zur Verdul3erung verfugbare finanzielle Vermégenswerte (Available for
Sale ,AfS"), als finanzielle Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten, welche zu Handelszwecken
gehalten werden (Financial Assets / Liabilities Held for Trading ,FAHfT /FLHfT*), oder als finanzielle
Verbindlichkeiten, welche zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertet werden (Financial Liability at
amortized cost ,FLACY), Kklassifiziert. Die Kategorisierung hangt von der Art und dem
Verwendungszweck der finanziellen Vermogenswerte und Schulden ab und erfolgt bei Zugang.
Finanzielle Vermégenswerte werden in der Konzernbilanz angesetzt, wenn ein vertragliches Recht
auf den Erhalt von Zahlungsmitteln oder anderen finanziellen Vermdgenswerten eines anderen

Unternehmens besteht.

Folgebewertung
Die Folgebewertung von finanziellen Vermdgenswerten und Schulden héngt folgendermal3en von

deren Klassifizierung ab:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte (,FAHfT)

Die Gruppe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte
enthalt die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermégenswerte sowie finanzielle
Vermogenswerte, die beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet eingestuft werden. Finanzielle Vermdgenswerte werden als zu Handelszwecken gehalten
klassifiziert, wenn sie fir Zwecke der Veraul3erung oder des Riickkaufs in der nahen Zukunft erworben

werden. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasste finanzielle Vermdgenswerte werden in
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der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert erfasst, wobei Anderungen des beizulegenden Zeitwertes in

der Gesamtergebnisrechnung in den Zinsertragen bzw. Zinsaufwendungen erfasst werden.

Der Konzern hat beim erstmaligen Ansatz keine finanziellen Vermdgenswerte als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft.
Der Konzern hatte wahrend der Geschéaftsjahre zum 31. Dezember 2014 und 2013 keine Finanz-

instrumente in dieser Kategorie.

Kredite und Forderungen (,LaR")

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermogenswerte mit festen oder
bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Nach ihrer erstmaligen
Erfassung werden solche finanziellen Vermégenswerte im Rahmen einer Folgebewertung zu
fortgefihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode und abziiglich etwaiger
Wertminderungen bewertet. Fortgefiihrte Anschaffungskosten werden unter Beriicksichtigung eines
Agio oder Disagio bei Akquisition sowie von Gebuihren oder Kosten berechnet, die einen integralen
Bestandteil des Effektivzinssatzes darstellen. Der Ertrag aus der Amortisation unter Anwendung der
Effektivzinsmethode ist in der Gesamtergebnisrechnung als Teil der Finanzertrage enthalten. Die
Verluste aus einer Wertminderung werden in der Gesamtergebnisrechnung unter sonstigen

betrieblichen Aufwendungen erfasst.

Der Konzern hatte wéahrend der Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2014 und 2013 dieser Kategorie
im Wesentlichen die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, kurzfristig finanzielle
Vermogenswerte, die Forderungen gegen nahestehenden Personen bzw. die langfristigen

Ausleihungen sowie die Liquiden Mittel zugeordnet.

Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (,HtM")

Nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder ermittelbaren Zahlungsbetrdgen und
festen Falligkeitsterminen werden als bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestition klassifiziert,
wenn der Konzern die Absicht hat und in der Lage ist, diese bis zur Félligkeit zu halten. Nach ihrer
erstmaligen Erfassung werden bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode und abziglich etwaiger
Wertminderungen bewertet. Fortgefiihrte Anschaffungskosten werden unter Beriicksichtigung eines
Agio oder Disagio bei Akquisition sowie von Gebiihren oder Kosten berechnet, die einen integralen
Bestandteil des Effektivzinssatzes darstellen. Der Ertrag aus der Amortisation unter Anwendung der
Effektivzinsmethode ist in der Gesamtergebnisrechnung als Teil der Finanzertrdge enthalten. Die
Verluste aus einer Wertminderung werden in der Gesamtergebnisrechnung unter dem Finanzergebnis

erfasst.

Der Konzern hatte wahrend der Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2014 und 2013 keine bis zur

Endfélligkeit zu haltenden Finanzinvestitionen.
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Zur Veraul3erung verfigbare finanzielle Finanzinvestitionen (,AfS*)

Zur VeraulRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte enthalten Schuld- und Eigenkapitaltitel. Bei
den als ,zur VerdufRRerung gehalten“ eingestuften Eigenkapitalinstrumenten handelt es sich um
diejenigen, die weder als zu Handelszwecken gehalten noch erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet eingestuft sind. Bei den Schuldtiteln in dieser Kategorie handelt es sich um
diejenigen, die fur einen unbestimmten Zeitraum gehalten werden sollen und die als Reaktion auf
Liquiditatsbedarf oder Anderungen der Marktbedingungen verkauft werden kénnen.

Nach der erstmaligen Bewertung werden zur VeraufRerung gehaltene finanzielle Vermdgenswerte in
den folgenden Perioden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Nicht realisierte Gewinne oder
Verluste werden als sonstiges Ergebnis in der Riicklage firr zur Verauf3erung verfiigbare finanzielle
Vermdgenswerte erfasst. Wenn ein solcher Vermogenswert ausgebucht wird, wird der kumulierte
Gewinn oder Verlust in die sonstigen betrieblichen Ertrage umgegliedert. Wenn ein Vermdgenswert
wertgemindert ist, wird der kumulierte Verlust erfolgswirksam in den Finanzaufwendungen erfasst und
aus der Rucklage fir zur VerauRerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte entfernt.

Der Konzern hatte wahrend der Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2014 und 2013 dieser Kategorie

keine Finanzinstrumente zugeordnet.

Ausbuchung eines finanziellen Vermégenswertes
Ein finanzieller Vermdgenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermodgenswertes oder ein Teil einer
Gruppe ahnlicher finanzieller Vermdégenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der folgenden

Voraussetzungen erflillt ist:

Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen Vermogens-
wert sind erloschen.

Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus dem finan-
ziellen Vermogenswert an Dritte Gbertragen oder eine vertragliche Verpflichtung zur sofortigen
Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei im Rahmen einer Vereinbarung, die die
Bedingungen in IAS 39.19 erfllt (sog. Durchleitungsvereinbarung), tibernommen und dabei
entweder (a) im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am
finanziellen Vermdgenswert verbunden sind, Ubertragen oder (b) zwar im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermdgenswert verbunden sind,
weder ibertragen noch zurtickbehalten, jedoch die Verfligungsmacht an dem Vermdgenswert
Ubertragen.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem Vermdgenswert
Ubertragt oder eine Durchleitungsvereinbarung eingeht und dabei im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum an diesem Vermdgenswert verbunden sind,

weder Ubertragt noch zurtickbehalt, jedoch die Verfiigungsmacht an dem u{bertragenen
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Vermogenswert behélt, erfasst der Konzern einen Vermoégenswert im Umfang seines
anhaltenden Engagements.

In diesem Fall erfasst der Konzern auch eine damit verbundene Verbindlichkeit. Der Ubertra-
gene Vermogenswert und die damit verbundene Verbindlichkeit werden so bewertet, dass
den Rechten und Verpflichtungen, die der Konzern behalten hat, Rechnung getragen wird.
Wenn das anhaltende Engagement der Form nach den Ubertragenen Vermdgenswert garan-
tiert, so entspricht der Umfang des anhaltenden Engagements dem niedrigeren Betrag aus
dem urspriinglichen Buchwert des Vermégenswertes und dem Héchstbetrag der erhaltenen

Gegenleistung, den der Konzern eventuell zurtickzahlen musste.

Bei Abgang eines Vermogenswertes werden weder Dividenden- noch Zinsertrage in die Berechnung

des Nettogewinns oder -verlusts einbezogen.

Finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam bewertet werden (,FLAC")

Nach der erstmaligen Erfassung werden verzinsliche Darlehen und Anleihen unter Anwendung der
Effektivzinsmethode zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet. Gewinne und Verluste werden
erfolgswirksam erfasst, wenn die Verbindlichkeiten ausgebucht werden sowie im Rahmen der

Amortisation mittels der Effektivzinsmethode.

Fortgefiihrte Anschaffungskosten werden unter Berlcksichtigung eines Agio oder Disagio bei
Akquisition sowie von Gebiihren oder Kosten berechnet, die einen integralen Bestandteil des
Effektivzinssatzes darstellen. Die Amortisation mittels der Effektivzinsmethode ist in der

Gesamtergebnisrechnung als Teil der Finanzaufwendungen enthalten.

Der Konzern hatte wéahrend der Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2014 und 2013 dieser Kategorie
im Wesentlichen die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die Verbindlichkeiten
gegeniber nahestehenden Personen bzw. die langfristigen und kurzfristigen Verbindlichkeiten aus der
Begebung von Anleihen zugeordnet.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (FLHfT*)

Die Gruppe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten
enthalt die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Verbindlichkeiten sowie finanzielle
Verbindlichkeiten, die beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet eingestuft werden. Finanzielle Verbindlichkeiten werden als zu Handelszwecken gehalten
klassifiziert, wenn sie fir Zwecke der VerauRerung oder des Riickkaufs in der nahen Zukunft erworben
werden. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasste finanzielle Verbindlichkeiten werden in
der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert erfasst, wobei Anderungen des beizulegenden Zeitwertes in
der Gesamtergebnisrechnung in den Finanzertragen bzw. Finanzaufwendungen erfasst werden.

Der Konzern hatte wahrend der Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2014 und 2013 lediglich die

pflichtgemald erfolgswirksam zum Dbeizulegenenden Zeitwert zu bewerteten finanziellen
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Verbindlichkeiten aus Anteilen dritter an Personenhandelsgesellschaften in dieser Kategorie

ausgewiesen.

Ausbuchung einer finanziellen Verbindlichkeit
Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrundeliegende

Verpflichtung erfillt, aufgehoben oder erloschen ist.

Wird eine bestehende finanzielle Verbindlichkeit durch eine andere finanzielle Verbindlichkeit des-
selben Kreditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen ausgetauscht oder werden
die Bedingungen einer bestehenden Verbindlichkeit wesentlich gedndert, wird ein solcher Austausch
oder eine solche Anderung als Ausbuchung der urspriinglichen Verbindlichkeit und Ansatz einer
neuen Verbindlichkeit behandelt. Die Differenz zwischen den jeweiligen Buchwerten wird

erfolgswirksam erfasst.

Saldierung von Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden nur dann saldiert, sodass nur der Netto-
betrag in der Bilanz ausgewiesen wird, wenn zum gegenwartigen Zeitpunkt ein Rechtsanspruch
besteht, die erfassten Betrage miteinander zu verrechnen, und beabsichtigt ist, den Ausgleich auf
Nettobasis herbeizufiihren oder gleichzeitig mit der Realisierung des betreffenden Vermdgenswertes

die dazugehdrige Verbindlichkeit abzulésen.

Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes erfolgt nach den Vorgaben des IFRS 13.

Der Standard sieht eine sog. 'Fair-Value-Hierarchie' vor. Die Hierarchie teilt die in den Bewertungs-
verfahren verwendeten Inputfaktoren in drei Stufen ein. In der Hierarchie wird (unverénderten)
notierten Preisen auf einem aktiven Markt fir identische Vermégenswerte oder Schulden die hdchste

und nicht beobachtbaren Inputfaktoren die niedrigste Prioritat eingerdumt.

Falls die zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts verwendeten Inputfaktoren verschiedenen
Stufen der Bemessungshierarchie angehéren, richtet sich die Bemessung des beizulegenden
Zeitwerts zur Ganze nach der Stufe des am niedrigsten eingestuften Inputfaktors, der fur die gesamte
Bemessung von Bedeutung ist (auf Grundlage von zur Anwendung gelangendem Ermessen).

Inputfaktoren auf Stufe 1

Inputfaktoren auf Stufe 1 sind Preisnotierungen auf aktiven Markten fir identische Vermégenswerte
oder Schulden, zu denen das Unternehmen am Bemessungsstichtag Zugang hat.

Eine Marktpreisnotierung auf einem aktiven Markt stellt den verlasslichsten Nachweis fir den
beizulegenden Zeitwert dar und wird ohne Anpassungen bei der Bemessung des beizulegenden

Zeitwerts verwendet, wo immer das maglich ist, wobei begrenzt Ausnahmen bestehen.
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Wenn der Konzern fir einen einzelnen Vermégenswert oder eine einzelne Schuld eine Position halt
und der Vermoégenswert bzw. die Schuld auf einem aktiven Markt gehandelt wird, wird der
beizulegende Zeitwert des Vermdgenswerts bzw. der Schuld innerhalb der Stufe 1 als Produkt aus
der Marktpreisnotierung fir den einzelnen Vermégenswert bzw. die einzelne Schuld und der vom
Konzern gehaltenen Menge bemessen, selbst wenn das normale Handelsvolumen eines Tages fir
den Markt nicht ausreicht, um die gehaltene Menge aufzunehmen und die Erteilung einer Order, die

Position in einer einzigen Transaktion zu verdul3ern, den notierten Preis beeinflussen mag.

Inputfaktoren auf Stufe 2
Inputfaktoren auf Stufe 2 sind andere als die auf Stufe 1 genannten Marktpreisnotierungen, die fiir den

Vermogenswert oder die Schuld entweder unmittelbar oder mittelbar zu beobachten sind.

Inputfaktoren auf Stufe 2 beinhalten:
Preisnotierungen fur &hnliche Vermdgenswerte oder Schulden auf aktiven Markten
Preisnotierungen fir identische oder &hnliche Vermdgenswerte oder Schulden auf Markten,
die nicht aktiv sind
andere Inputfaktoren als Preisnotierungen, die fir den Vermdgenswert oder die Schuld
beobachtet werden kénnen, zum Beispiel
Zinsséatze und -kurven, die fir gemeinhin notierte Stiitzpunkte beobachtbar sind
implizite Volatilitaten
Credit Spreads
Inputfaktoren, die vorrangig im Wege der Korrelation oder auf anderem Wege aus
beobachtbaren Marktdaten abgeleitet oder von ihnen gestiitzt werden (‘marktgestiitzte

Inputfaktoren’).

Inputfaktoren auf Stufe 3
Inputfaktoren auf Stufe 3 sind nicht beobachtbare Inputfaktoren fiir den Vermdgenswert oder die
Schuld.

Nicht beobachtbare Inputfaktoren werden zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts in dem Mal3e
verwendet, wie relevante beobachtbare Inputfaktoren nicht zur Verfligung stehen, wodurch Situation
Rechnung getragen wird, in denen wenig (wenn Gberhaupt) Marktaktivitat fir den Vermdgenswert oder
die Schuld am Bemessungsstichtag besteht. Der Konzern entwickelt nicht beobachtbare Inputfaktoren
unter Verwendung der in diesem Umstand bestmdglich verfigbaren Informationen, was
unternehmenseigene Daten beinhalten mag. Dabei sind alle Informationen Uber die von
Marktteilnehmern getatigten Annahmen zu berticksichtigen, die verniinftigerweise verfigbar sind.
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Hedge Accounting

Werden Sicherungsgeschéafte (derivative Finanzinstrumente) zur Absicherung bestehender oder
antizipierter Grundgeschéfte eingegangen, werden die Sicherungsgeschafte nicht einzeln erfolgs-
wirksam bewertet, sondern als Bewertungseinheit im Zusammenhang mit dem jeweiligen Grund-
geschéft. Die Bilanzierung als Bewertungseinheit erfolgt nur insoweit die Sicherungsbeziehung
zwischen dem Grundgeschaft und dem Sicherungsgeschéaft effektiv ist. Hierbei werden die
Sicherungsgeschéfte erfolgsneutral zum fair value bewertet (cash flow Hedge) oder die Grund-
geschafte werden abweichend von der sonst Ublichen Bilanzierung erfolgswirksam zum fair value

bewertet (fair value hedge).

Die Effektivitéat der Sicherungsbeziehung wird hierbei sowohl beim Kauf (prospektiv) als auch zu jedem
Abschlussstichtag (retrospektiv) geprift. Der Konzern hat keine Hedge Accouting Beziehungen

designiert.

Wertminderung finanzieller Vermégenswerte
Bei kurzfristigen Vermégenswerten und Schulden entsprechen die fortgefiihrten Anschaffungskosten

grundsétzlich dem Nennwert bzw. dem Erflllungsbetrag.

Forderungen werden zum Nennwert, abziiglich eventueller Wertberichtigungen fiir voraussichtlich

nicht werthaltige Forderungen, angesetzt.

Der Konzern ermittelt die Wertberichtigungen von zweifelhaften Forderungen und Ausleihungen auf
Grundlage von systematischen, regelmaRigen Uberpriifungen sowie Bewertungen im Rahmen der
Kreditiiberwachung. Diese Uberwachung beriicksichtigt historische Forderungsausfalle, die Hohe und
Angemessenheit von Sicherheiten sowie andere relevante Faktoren. Wertminderungen werden
anhand von objektiven Hinweisen vorgenommen und tragen dem Ausfallrisiko Rechnung. Objektive
Hinweise kdnnen beispielsweise erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners, ein
Vertragsbruch, wie Ausfall oder Verzug von Zins- oder Tilgungszahlungen, oder die hohe

Wabhrscheinlichkeit eines Insolvenzverfahrens gegen den Schuldner sein.

Wertberichtigungen werden auf einem separaten Wertberichtigungskonto erfasst. Forderungen und
Ausleihungen werden gegen diese Wertberichtigungen ausgebucht, wenn sich endgliltig herausstellt,
dass diese uneinbringlich sind. Weiterfiihrende Angaben zu Kreditrisiken erfolgen unter Abschnitt V 8.

.Finanzielles Risikomanagement".

Ertrage und Aufwendungen sowie Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten enthalten
Wertminderungen und Zuschreibungen, Zinsertrage und -aufwendungen, Dividenden sowie Gewinne
und Verluste aus dem Abgang solcher Vermégenswerte. Dividenden werden mit Beschluss der
jeweiligen Gesellschafterversammlung / Hauptversammlung als Ertrag erfasst. Zinsertrdge werden auf

Basis der Effektivzinsmethode erfasst.
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10. Ertragsteuern

Tatséachliche Steuern
Samtliche Schulden oder Anspriiche aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag, die wéhrend eines
Geschéftsjahres entstehen, werden im Konzernabschluss entsprechend den jeweiligen

Steuergesetzen ausgewiesen.

Latente Steuern

Latente Ertragsteuern werden jahrlich nach dem bilanzorientierten Ansatz in Einklang mit den
Bestimmungen des IAS 12 ,Ertragsteuern® zur Behandlung von Ertragsteuern ermittelt. Zur
Bertcksichtigung der steuerlichen Folgen von Unterschieden zwischen Wertansdtzen fir
Vermogenswerte und Schulden in der Konzernbilanz und den entsprechenden steuerlichen
Bemessungsgrundlagen sowie fir Unterschiede aus Konsolidierungsvorgdngen und far
Verlustvortrdge werden jahrlich auf Grundlage der geltenden oder in Kirze geltenden Steuersétze fur
den steuerpflichtigen Gewinn latente Steuern gebildet, sofern ein Ausgleich dieser Unterschiede im

Zeitablauf zu erwarten ist.

Latente Steuererstattungsanspriiche auf steuerliche Verlustvortrdge werden mit dem Betrag
angesetzt, zu dem die Realisierung der damit verbundenen Steuervorteile durch zukiinftige steuerliche
Gewinne wahrscheinlich ist. Eine Ermittlung erfolgt durch die steuerliche Planung der Travel24.com
AG bzw. der jeweils betroffenen Gesellschaft. Hierzu wird der Buchwert der latenten Steueranspriiche
an jedem Abschlussstichtag dberprift und in dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr
wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfiigung stehen wird,
gegen das der latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet werden kann. Nicht angesetzte
latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag tiberprift und in dem Umfang angesetzt,
in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein kiinftig zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung

des latenten Steueranspruchs ermdéglicht.

Latente Steueranspriiche werden fir alle abzugsféahigen tempordren Unterschiede, noch nicht
genutzten steuerlichen Verlustvortrage und nicht genutzten Steuergutschriften in dem Mal3e erfasst,
in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, gegen das die
abzugsfahigen temporéaren Differenzen und die noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortréage und
Steuergutschriften verwendet werden kénnen, mit Ausnahme von:
latenten Steuerschulden aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschéfts- oder Firmenwertes
oder eines Vermdgenswertes oder einer Schuld aus einem Geschéftsvorfall, der kein Unter-
nehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls weder das
handelsrechtliche Periodenergebnis noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst,
latenten Steuerschulden aus zu versteuernden temporaren Differenzen, die im Zusammen-
hang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Anteilen an

Gemeinschaftsunternehmen stehen, wenn der zeitliche Verlauf der Umkehrung der
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temporéren Differenzen gesteuert werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die

temporéaren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die nicht in der Gesamtergebnisrechnung erfasst
werden, werden in Ubereinstimmung mit dem zugrundeliegenden Geschéftsvorfall direkt im

Eigenkapital erfasst.

Aktive und passive latente Steuern werden nur dann saldiert ausgewiesen, sofern ein Recht zur
Aufrechnung tatsachlicher Forderungen und Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern besteht und sich die
latenten Steuererstattungsanspriiche und -schulden auf Ertragsteuern beziehen, die von denselben

Steuerbehdrden erhoben und denselben Konzerngesellschaften geschuldet werden.

Unter dem Ertragsteueraufwand sind die fiir den Berichtszeitraum zu zahlenden oder von den
Finanzbehoérden zu erstattenden Steuern zuziiglich bzw. abziglich der Veranderungen bei den
(erfolgswirksam zu bertcksichtigenden) latenten Steuern ausgewiesen. Die Auswirkungen von
Anderungen der Steuersatze auf aktive oder passive latente Steuern werden in dem Zeitraum

berticksichtigt, in dem die Anderung rechtskréftig beschlossen wurde.

11. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Der Posten umfasst in der Bilanz grundsatzlich den Kassenbestand, Bankguthaben sowie kurzfristige
hochliquide Einlagen, d. h.i. d. R. Mittel mit einer urspringlichen Laufzeit von weniger als drei
Monaten. In 2014 umfasste der Posten jedoch nur Guthaben bei Kreditinstituten. Die Buchwerte der

Zahlungsmittel entsprechen aufgrund ihrer kurzfristigen Falligkeit im Wesentlichen deren Zeitwerten.

12. Ruckstellungen

Eine Ruckstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwadrtige (faktische oder
rechtliche) Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss von
Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erflllung der Verpflichtung wahrscheinlich und eine
verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung méglich ist. Sofern der Konzern fir eine passivierte
Ruckstellung zumindest teilweise eine RuUckerstattung erwartet (wie z.B. bei einem
Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als gesonderter Vermégenswert nur dann erfasst, wenn die

Erstattung so gut wie sicher ist.

Ist die Wirkung des Zinseffekts wesentlich, werden Riickstellungen mit einem Zinssatz vor Steuern
abgezinst, der die fur die Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung wird die
durch Zeitablauf bedingte Erhéhung der Rickstellung als Zinsaufwand erfasst. Rickstellungen

werden nach der voraussichtlichen Falligkeit unterteilt, sodass Riickstellungen mit einer Falligkeit von
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bis zu einem Jahr als kurzfristig und Rickstellungen mit einer Falligkeit von mehr als einem Jahr als

langfristig angesehen werden.

Im Gegensatz zum vergangenen Geschaftsjahr werden in 2014 die finanziellen Verpflichtungen
welche aus dem Personal- und Sozialbereich resultieren, fiir Abschluss- und Priifungskosten und
ausstehende Rechnungen nicht mehr unter den Rickstellungen ausgewiesen. Die Hohe der
finanziellen Belastung und der Eintrittszeitpunkt sind bekannt und stellen somit eine sonstige
Verbindlichkeit dar.

13. Eventualschulden

Bei Eventualverbindlichkeiten handelt es sich um mdgliche Verpflichtungen, die aus vergangenen
Ereignissen resultieren und deren Bestehen von kinftigen Ereignissen abhangt, die nicht unter der
Kontrolle des Unternehmens stehen. Ferner kann es sich um bestehende Verpflichtungen handeln,
die nicht passiviert werden kénnen, weil ein Ressourcenabfluss nicht wahrscheinlich ist oder die Héhe
der Verpflichtung nicht hinreichend zuverlassig geschétzt werden kann. Diese Eventualschulden
werden mit ihrem am Bilanzstichtag bestehenden Haftungsumfang angegeben.

14. Erfassung der Umsatzerlose

Der Konzern realisiert den Grof3teil der Umsatzerlose aus Vermittlungsleistungen (im Wesentlichen
Provisionen aus Agententatigkeit und Entgelte fiir die Vermittlung von Tickets) auf der Grundlage von
vertraglichen Vereinbarungen mit der Unister GmbH (bis 19. August 2014) und der Unister Travel
Betriebsgesellschaft mbH (ab 20. August 2014). Bei beiden Gesellschaften handelt es sich um
nahestehende Personen. Die Gesellschaft wird hierbei als Vermittler fiir die Unister GmbH bzw. die
Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH tétig. Der Vermittlungsvertrag sieht vor, dass sobald die
Buchung durch den Kunden erfolgt die jeweiligen Produkte vermittelt sind und somit die Vergiitung
verlasslich bestimmbar ist und keine Verpflichtungen gegeniiber der Unister GmbH bzw.
Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH mehr bestehen. Die Einbringung der Forderung wird in

diesem Moment als Uberwiegend wahrscheinlich angesehen.

Im Fulfillment Vertrag mit der Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH sind die Bedingungen fir

Stornoquoten und Serviceleitungen festgelegt und damit abgedeckt.

Fur den Flugbereich, der sowohl Linienfliige als auch sogenannte ,Lowcost“-Fliige umfasst, wurden
in 2014 signifikante Erlése aus der Vermittlung generiert, die auf direkten Vertragsverhaltnissen
zwischen der Gesellschaft und den Kunden basieren. In diesen Féllen erfolgt die Umsatzrealisierung
zum Zeitpunkt der Flugbuchung durch den Kunden. Die Leistungsverpflichtung der Gesellschaft

besteht hierbei lediglich darin, dass dem Kunden ein Flugticket vermittelt wird. Nach erfolgter
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Vermittlung gegentiber dem Dritten bestehen keine weiteren Anspriiche des Kunden gegentber der

Gesellschaft.

Neben der reinen Vermittlung von Flug- und Pauschalreisen ist die Vermittlung von Versicherungen
eine grolRe Komponente der Umsatzerlose. Versicherungen werden durch die Gesellschaft als
Untervermittler der Geld.de GmbH (nahestehende Person) tber die jeweiligen Portale vermittelt und
direkt mit der Versicherung bzw. indirekt tber die Geld.de GmbH abgerechnet und realisiert. Die
Realisierung erfolgt hierbei analog des erlauternden Beispiels zu IAS 18 vollstandig mit Beginn des

jeweiligen Versicherungszeitraums.

Im Bereich der Pauschalreisevermittiung gewahrt die Gesellschaft den Reisenden bei Vermittlung
einer Pauschalreise Uber das Portal travel24.com einen Gutschein, welcher bei der néachsten
Reisebuchung Uber das Portal einlésbar ist. Die Gutscheine stellen ein Kundenbindungsprogramm
dar, da sie Anreize setzen sollen, dass der Verbraucher spéter erneut bei der Gesellschaft bucht. Die
Pramiengutschrift stellt hierbei eine einzelne und abgrenzbare Leistung dar, welche Uber den
versprochenen Leistungszeitraum (Giltigkeitsdauer des Gutscheins von zwei Jahren) abgegrenzt

wird.

Im Bereich der Vermittlung von Flugtickets wird neben der reinen Vermittiung von Tickets zusatzlich
ein optionales Servicepacket angeboten, welches dem Kunden neben gewissen Leistungen (bspw.
Benachrichtigung bei Flugplananderungen oder priorisierte Telefonhotline mit Fluggastinformationen)
bis zum Zeitpunkt des Abfluges auch einen Gutschein fir spatere Buchungen einrdumt. Die
ausgegebenen Gutscheine stellen hierbei eine einzelne und abgrenzbare Leistung dar und werden

demzufolge bis zur jeweiligen Leistungserbringung abgegrenzt.

Bei der Vermittlung von Pauschalreisen in Frankreich tritt die Gesellschaft selbst als Agentur auf.
Hierbei Gibernimmt die Gesellschaft auch das Agenturinkasso fir die einzelnen Reiseveranstalter. Die
Umsatze aus vermittelten Reisen werden im Zeitpunkt der Anreise des Kunden realisiert, da erst zu

diesem Zeitpunkt Risiken aus der Stornierung verlasslich ermittelbar sind.

Als Umsatz wird der Nettobetrag nach Abzug von Skonti, Kundenboni und Rabatten erfasst. Allgemein

gilt, dass Erlose nur erfasst werden, wenn die Gesellschaft mit einem Zufluss von Ressourcen rechnet.

ErtrAge aus Hotellerie sind derzeit noch nicht zu verzeichnen.

15. Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte, in dem vorliegenden Fall auch das verwasserte, Ergebnis je Aktie wurde mittels

Division des auf die Gesellschafter des Mutterunternehmens entfallenden Konzernergebnisses in
Hohe von TEUR 421 (Vj.: TEUR -1.201) durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der wéhrend
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jeder einzelnen Periode ausgegebenen Stammaktien berechnet. Wie im Vorjahr belief sich die
Aktienzahl in diesem Geschaftsjahr unverandert auf 2.034 Tsd. Stick. Wandel- oder Optionsrechte
waren nicht im Umlauf. Durch die (potentielle) Ausgabe von Aktien oder Bezugsrechten aus dem

genehmigten oder dem bedingten Kapital kénnte das Ergebnis je Aktie potenziell verwassert werden.

16. Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten werden in der Periode, in der sie anfallen, aufwandswirksam verbucht. Bei
qualifizierten Vermégenswerten entsprechend IAS 23.5 werden Fremdkapitalkosten aktiviert, sofern
nicht auf eine Aktivierung verzichtet werden muss (IAS 23.21). Bei der Travel24.com AG werden
Fremdkapitalkosten auf das Hotelgebaude Leipzig Ringmessehaus aktiviert, da die Dauer der
Fertigstellung ein Jahr Giberschreitet. Im Vorjahr und zu Beginn des Berichtsjahres war die Herstellung
des Vermdgenswertes unterbrochen. Es wurden keine wesentlichen Arbeiten am Bau vorgenommen
wurden. Somit wurden fir diesen Zeitraum keine Zinsen aktiviert. Die Unterbrechung endete im August
2014 mit Beginn der Abbrucharbeiten. Fir den Zeitraum bis Dezember wurden insgesamt

Fremdkapitalzinsen i.H.v. TEUR 156 auf das Hotelgebdude Leipzig Ringmessehaus aktiviert.

17. Geschéftliche Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Der grol3te Einzelaktiondr der Travel24 ist die Unister Holding GmbH. Die Unister Holding GmbH,
Leipzig, einschlie3lich ihrer Tochtergesellschaften (der ,Unister Konzern*) sowie die verbundenen,
nicht konsolidierten Unternehmen werden als nahestehende Unternehmen betrachtet und
Geschaftsvorfélle, zum Beispiel Ertréage, Forderungen und Schulden gegeniiber diesen Unternehmen
im Abschnitt V 6. ,Geschéftliche Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen*

getrennt erlautert.

Der Konzern bezieht regelmaRig diverse Servicedienstleistungen vom Unister Konzern, einschlie3lich
der Unister Holding GmbH. Dazu z&hlen unter anderem Dienstleistungen fir Personal- und
Verwaltungstatigkeiten sowie Vertriebs- und IT-Dienstleistungen, die auf der Grundlage von
Vertragsvereinbarungen erbracht werden.

18. Wertminderungen von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten

Die Buchwerte der immateriellen Vermégenswerte werden grundséatzlich jahrlich zum 31. Dezember
sowie bei triggering events auf Anhaltspunkte fir eine eingetretene Wertminderung Uberprift
(Impairment-Test). Sind derartige Anhaltspunkte erkennbar, wird der erzielbare Betrag des
Vermdogenswertes geschatzt und dem Buchwert gegeniibergestellt, um den Umfang eines eventuellen
Wertminderungsaufwands festzustellen. Sofern der erzielbare Betrag auf Ebene des einzelnen
Vermogenswertes nicht geschétzt werden kann, wird die Ermittlung auf Ebene der

zahlungsmittelgenerierenden Einheit (= Cash Generating Units, ,CGU") durchgefihrt, der der jeweilige
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Vermogenswert zugeordnet ist. Die Verteilung erfolgt dabei auf angemessener und stetiger Grundlage

auf die einzelnen CGUs bzw. auf die kleinste Gruppe von CGUSs.

Der erzielbare Betrag ist der hthere Betrag aus beizulegendem Zeitwert abzgl. VerauRerungskosten

(fair value less costs to sell) und dem Nutzungswert (value in use).

Zur Ermittlung des Nutzungswerts werden die geschatzten zukinftigen Zahlungsstréme mit
einem Vorsteuerzinssatz abgezinst. Dieser bertcksichtigt dabei sowohl die momentane
Markteinschatzung Uber den Zeitwert (time value) des Geldes als auch die den Vermogenswert
betreffenden Risiken, sofern diese nicht bereits in der Schatzung der Zahlungsstrome
Bertcksichtigung gefunden haben. Den Berechnungen liegen Prognosen zugrunde, die auf den
vom Management genehmigten Finanzpldnen beruhen. Uber den Detailplanungszeitraum

hinausgehende Cashflow-Prognosen werden anhand geeigneter Wachstumsraten berechnet.

Der beizulegende Zeitwert abzgl. VerduRerungskosten wird auf Basis verflgbarer
Transaktionspreise / anhand eines angemessenen Bewertungsmodells ermittelt. Dieses stiitzt
sich soweit beobachtbar auf Bewertungsmultiplikatoren, Borsenkurse von bérsengehandelten
Anteilen an Tochterunternehmen oder andere zur Verfligung stehende Indikatoren fir den
beizulegenden Zeitwert. Die berechneten Cashflows werden durch externe Informationsquellen

abgesichert.

Fur die Berechnung des Nutzungswerts und des beizulegenden Zeitwerts abzgl. VerdulR3erungskosten

sind die wesentlichen Annahmen des Managements

Umsatzentwicklung je Portal (CGU Internet)

Auslastung des Hotels und somit Umsatzprognose (CGU Hotel)

Diskontierungsfaktor (Zinssatz)

Kundengewinnung und Kosten fiir Kundenbindung (CGU Internet)

Kosten des Hotelbetriebs (CGU Hotel)

Wachstumsrate, die der Extrapolation der Cashflow-Prognosen auf3erhalb des Budgetzeitraums
zugrunde gelegt wird.

Noch zu tatigende Investitionskosten (CGU Hotel)

Sofern der erzielbare Betrag eines Vermodgenswertes bzw. einer CGU dessen Buchwert
unterschreitet, wird der Buchwert auf den erzielbaren Betrag wertgemindert. Der
Wertminderungsaufwand wird sofort erfolgswirksam mittels einer auRerplanméRigen Abschreibung

erfasst.
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Fur den Fall, dass sich der Wertminderungsaufwand wieder aufholen sollte, wird der Buchwert des
Vermogenswertes bzw. der CGU auf den neu ermittelten erzielbaren Betrag erfolgswirksam erhdht

(mit Ausnahme etwaiger Goodwill Abschreibungen).

Dabei ist die Wertobergrenze der Zuschreibung in Hoéhe des urspringlichen Buchwerts des

Vermogenswerts bzw. der CGU zu beachten. Eine Wertaufholung wird sofort erfolgswirksam erfasst.

Das Unternehmen fiihrt mindestens jahrliche Impairment-Tests fir die im Jahr 2012 erworbenen im-
materiellen Vermégenswerte (Domain und Markenrechte) sowie das Grundstiick mit unbestimmter

Nutzungsdauer durch.

Bei Vermégenswerten, die noch nicht genutzt werden kdnnen (Gebaude im Bau und Hotelkonzept),
werden Impairment-Tests mindestens jahrlich durchgefiihrt.

Zudem werden beim Vorliegen von Anhaltspunkten fir eine Wertminderung (triggering events)
zuséatzliche Impairment Tests durchgefiihrt. Hinweise fur eine Wertminderung kénnen beispielsweise
das Absinken des Marktwertes des Vermogenswertes (sofern ein solcher ermittelt werden kann),
nachteilige Entwicklung in Bezug auf die Méglichkeiten zur Nutzung des Vermogenswertes und/ oder

ein physischer Schaden sein.

19. Neue und geéanderte Rechnungslegungsstandards mit Relevanz fiir den Konzern

Folgende neue bzw. geénderte Standards und Interpretationen sind erstmalig verpflichtend fir
Geschéaftsjahre anzuwenden, die am 31. Dezember 2014 enden:
Veroffentlichung Anzuwenden bei Datum des

IASB Geschéftsjahres- Endorsement
Bezeichnung beginn ab
"Konsolidierungspaket"
IFRS 10 Consolidated Financial Statements 12. Mai 11 01.Jan 14 11. Dez 12
IFRS 11 Joint Arrangements 12. Mai 11 01. Jan 14 11. Dez 12
IFRS 12 Disclosures of Interests in Other 12. Mai 11 01.Jan 14 11. Dez 12
Entities
IAS 27 Separate Financial Statements 12. Mai 11 0l1.Jan 14 11. Dez 12
IAS 28 Investments in Associates and Joint 12. Mai 11 01. Jan 14 11. Dez 12
Ventures
Transition Guidance (Amendments to 28. Jun 12 01. Jan 14 04. Apr 13
IFRS 10, IFRS 11 and IFRS 12)
Investment Entities (Amendments to 31. Okt 12 01. Jan 14 20. Nov 13

IFRS 10, IFRS 12 and IAS 27)
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Weitere Anderungen

Offsetting Financial Assets and Financial 16. Dez 11 01. Jan 14 13. Dez 12
Liabilities (Amendments to IAS 32)

Recoverable Amount Disclosures for Non- 29. Mai 13 01. Jan 14 20. Dez 13
Financial Assets (Amendments to IAS 36)

Novation of Derivatives and Continuation of 27. Jun 13 01. Jan 14 20. Dez 13
Hedge Accounting (Amendments to IAS 39)

Durch die erstmalige Anwendung des neuen ,Konsolidierungspakets® ergaben sich keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss. Alle Gesellschaften die nach dem alten Standards (IAS 27,

SIC 12) als Tochterunternehmen anzusehen waren, sind dies auch nach den neuen Regelungen.

Auch die anderen vorgenannten neu vom IASB und IFRIC IC verabschiedeten und ins EU-Recht
umgesetzten Standards hatten keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss der aktuellen
Berichtsperiode.

Zudem wurden folgende Standards vom IASB und IFRIC IC verabschiedeten und ins EU-Recht
umgesetzt, deren Anwendung fur die Travel24 noch nicht verpflichtend ist.

Veroffentlichung Anzuwenden bei Datum des
IASB Geschéftsjahres- Endorsement

Bezeichnung beginn ab
Employee Contributions 12. Dez 13 01. Feb 15 18. Dez 14
(Amendments to IAS 19)
Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 12. Dez 13 01. Feb 15 17. Dez 14
Cycle
Annual Improvements to IFRSs 2011-2013 12. Dez 13 01. Jul 14 18. Dez 14
Cycle
IFRIC 21 - 20. Apr 13 17. Jun 14* 13. Jun 14
Levies

*) Der verpflichtende Anwendungszeitpunkt wurde innerhalb der EU abgeé&ndert; die Originalregelung
sah eine Anwendung auf Berichtsperioden, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen vor.

Von der Mdglichkeit der vorzeitigen Inanspruchnahme wurde kein Gebrauch gemacht. Die Travel24
erwartet aus der erstmaligen Anwendung dieser Standards keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss.

Das IASB und das IFRS IC haben weiterhin verschiedene Standards, Interpretationen und
Anderungen zu bestehenden Standards herausgegeben, die noch nicht in EU-Recht umgesetzt
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wurden und somit noch nicht fir die Travel24 anwendbar sind. Dies betrifft insbesondere die endguiltig
verabschiedeten Standards zu Finanzinstrumenten (IFRS 9), zu regulatorischen Abgrenzungsposten
(IFRS 14) und zur Umsatzrealisierung (IFRS 15).

Die erwarteten Auswirkungen aus der zukiinftigen Anwendung der Standards werden zurzeit
diskutiert. Die Auswirkungen der erstmaligen Anwendung dieser Standards fir die Travel24 kann
somit noch nicht beurteilt werden. Insbesondere die erstmalige Anwendung der neuen Regelungen

zur Umsatzrealisierung kénnten aber Auswirkungen auf den Abschluss der Travel24 nach sich ziehen.

[l Erlauterungen zur Gesamtergebnisrechnung

1. Umsatzerlose

Die Konzernertrdge fiur die Geschéftsjahre 2014 und 2013 bestehen im Wesentlichen aus
Umsatzerlésen. Diese Umsatzerldse werden durch die Erbringung von Dienstleistungen generiert;

Umsatzerlse aus dem Verkauf von Gitern bestehen nicht. Eine Aufgliederung stellt sich wie folgt dar:

Geschaftsjahr

2014 2013

TEUR TEUR
Erlése aus Provisionen fir die Vermittlung von Fliigen 13.750 13.983
Erlése aus Reisevermittlungsprovision 8.146 12.023
Erlése aus Provisionen fiir die Vermittlung von Reisenebenleistungen 3.294 3.061
Gesamt 25.190 29.067

Die Umsatzerldse unterliegen keinem wesentlichen Rickstellungsrisiko, wie Gewéhrleistungen und
Stornorisiken, da diese erst realisiert werden, wenn alle Leistungsverpflichtungen durch die
Gesellschaft erfillt wurden.

Erlése aus dem Tausch von Vermdgenswerten wurden im Berichtsjahr sowie auch im Vorjahr nicht

erzielt.
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2. Sonstige betriebliche Ertrage

Geschaftsjahr

2014 2013

TEUR TEUR
Auflosung Ruckstellung 239 1.557
Wahrungsumrechnung 53 2
Auflosung erhaltener Anzahlungen 32 10
Ausbuchung von Verbindlichkeiten 33 13
Ubrige 29 2
386 1.584

Die Auflésung im Vorjahr betrifft im Wesentlichen eine Ruckstellungen fir drohende Verluste aus
schwebenden Geschéften, infolge gednderter Vertragsmodalitdten in 2013, da das Risiko aus dem

zugrundeliegende Vertrag gemindert war.

3. Marketingaufwand

Der Marketingaufwand enthalt im Wesentlichen Marketingleistungen durch den Dienstleister Unister
GmbH bzw. Unister Travel Betriebsgesellschaft GmbH. Aufgrund der besonderen Bedeutung des
Marketingaufwand (dem Wesen und der Hohe nach) fur das Geschéftsfeld ,Internet* wird der

Marketingaufwand in einem eigensténdigen Ausweis in der Gesamtergebnisrechnung vorgenommen.

Die Marketingaufwendungen werden durch den Dienstleister bei Dritten beauftragt (im Wesentlichen
Suchmaschinenwerbung) und anschlielend an Hand es auf die Portale der Travel24 entfallenden
Anteils an die Gesellschaft weiter belastet. Es werden nur direkte und externe entstandene Kosten
weiterbelastet. Auf die Angabe zu nahestehenden Personen wird verwiesen (Abschnitt V 6.

.Geschéftliche Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen®).

4. Sonstiger Umsatzbezogener Aufwand

Geschaftsjahr

2014 2013

TEUR TEUR
Providerkosten 520 515
Kosten fur Fulfillment 2.213 2.303
Kreditkartengebihren 645 618
Reisevorleistungen 124 297
Sonstige 91 166
Gesamt 3.593 3.899
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Der sonstige umsatzbezogene Aufwand beinhaltet im Wesentlichen Providerkosten,
Kreditkartengebiihren sowie Kosten fur das von der Unister GmbH sowie der Unister Travel
Betriebsgesellschaft mbH erbrachte Fulfilment. Da diese Aufwendungen einen direkten Bezug zur

Erléserzielung haben, werden diese in der Gesamtergebnisrechnung gesondert angegeben.

Hierbei Gbernimmt der Dienstleister (Unister GmbH/ Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH)
insbesondere die Buchungsbearbeitung und den Kundenservice einschliel3lich der Eintreibung der
Forderungen der Travel24.com AG (Fulfilmentkosten). Auf die Angabe zu nahestehenden Personen

wird verwiesen (Abschnitt V 6. ,Geschéftliche Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und

Personen®).

5. Personalaufwand

Der Personalaufwand gliedert sich wie folgt:

Geschaftsjahr

2014 2013

TEUR TEUR
Léhne und Gehalter 714 426
Gesetzliche soziale Aufwendungen 249 114
dawvon aus beitragsorientierten Rentenversicherungen 60 36
davon aus Altersversorgung 2 -
963 540

In den gesetzlichen sozialen Abgaben sind TEUR 2 (Vj.: TEUR 0) aus Direktversicherungen und
TEUR 60 (Vj.: TEUR 36) aus dem Arbeitgeberanteil zur gesetzlichen Rentenversicherung enthalten.
Hierbei handelt es sich um beitragsorientierten Pensionsplanen im Sinne des IAS 19.
Beitragsorientierte Pensionszahlungen zugunsten von nahestehenden Personen sind nicht im

Aufwand enthalten.

6. Abschreibungen

Die Abschreibungen enthalten planmafiige Abschreibungen fir Betriebs- und Geschéaftsausstattung

und geringwertige Sachanlagen.
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7. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gliedern sich wie folgt:

Geschaftsjahr

2014 2013

TEUR TEUR
Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten 707 745
Grundsteuer 66 159
Versicherungen/Beitrage 52 57
Wertberichtigung auf Forderungen 47 790
Raumkosten 73 37
Periodenfremde Aufwendungen 74 0
Lizenzgebihren 19 0
Reisekosten 16 14
Kosten im Zusammenhang mit Borsennotierung 35 26
Wahrungsumrechnung 15 11
Burobedarf 15 6
Nebenkosten Geldverkehr 26 112
Ubrige 53 474
1.198 2.431

Die Travel24 nimmt keine Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten vor, so dass innerhalb der

Gesamtergebnisrechnung keine entsprechenden Betrdge enthalten sind.

8. Finanzergebnis

Zinsertrage

Die Zinsertrage gliedern sich wie folgt:

Geschaftsjahr

2014 2013

TEUR TEUR
Zinsertrag Darlehen Unister Holding 436 161
Zinsertrag Anleihe Unister Holding - 64
Zinsertrag GBI Objekt - 44
Zinsertrag Verzinsung Unister GmbH 2 30
438 299

Die Verzinsung der Forderungs- und Verbindlichkeitssalden gegeniiber der Unister GmbH erfolgte in
2013 aus dem laufenden Verrechnungsverkehr jeweils zum Quartalsende.

In 2014 sind fur die Verzinsung des laufenden Verrechnungsverkehrs gegentiber der Unister GmbH
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nur Zinsen in Hohe von TEUR 2 bis zum 30. Juni 2014 angefallen. Durch Abtretung aller Forderungen
mit verbundenen Unternehmen innerhalb des Unister Konzerns an die diese Abtretung annehmende
Unister Holding GmbH besteht seit 1. Juli 2014 nur noch ein IHBA-Konto (Inhouse Bank Account)
gegeniber der Unister Holding GmbH. Somit fallen im zweiten Halbjahr 2014 nur Zinsertrage aus
Darlehenszinsen mit der Unister Holding GmbH an. Im Rahmen der Abtretung alle Forderung wurde
auch die im Vorjahr bestehende Darlehensforderung von nominal TEUR 5.000 in das IHBA Konto
integriert und der maximale Darlehensbetrag auf TEUR 8.000 aufgestockt. Die Verzinsung dieses
Darlehens erfolgt mit 7,5 % p. A..

Die Zinsertrage sind nur aus finanziellen Vermdgenswerten angefallen, die nicht wertberichtigt sind.

Zinsaufwendungen

Geschaftsjahr

2014 2013

TEUR TEUR
Zinsaufwand Anleihe 1.875 2.032
davon Zinsaufwand Anleihe Unister Holding 146 150
Aktivierung von Fremdkapitalzinsen (156) 0
Zuschreibung Verbindlichkeiten 288 100
Disagio 40 2
Zinsen fur Steuerschulden 117 14
Sonstige 9 0
2.173 2.148

Die Zinsaufwendungen resultieren im Wesentlichen aus der im Geschaftsjahr 2012 begebenen
Anleihe (TEUR 1.875; Vj.: TEUR 2.034). Weiterhin umfassen die Aufwendungen Zinsen aus

Steuerschulden.

Im Rahmen der Emission der Anleiheverbindlichkeit in 2012 sowie der Veréduf3erung weitere
Anleihestiicke in 2014 sind Kosten angefallen, welche mittels Effektivzinsmethode ratierlich

zugeschrieben werden. Der Effektivzins wird hierbei fur jede Transaktion einzeln ermittelt.

Sonstiges Finanzergebnis

Im Sonstigen Finanzergebnis wird die fair value Bewertung des méglichen Abfindungsanspruchs bei
einer Kundigung der nicht beherrschenden Anteile (Kommanditanteile) der Personengesellschaften
.Hotel KoIn Perlengraben GmbH & Co. KG* und ,Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co. KG*
ausgewiesen. Im Geschéftsjahr 2014 erhohte sich der fair value dieser Kommanditanteile um
TEUR 83, so dass der Travel24 Konzern eine um diesen Betrag hohere Verpflichtung ausweist. Eine

Kindigung der Kommanditanteile liegt bis zum Aufstellungszeitpunkt nicht vor.
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9. Steueraufwand/ Latenter Steuerertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag gliedern sich wie folgt:

Geschaftsjahr

2014 2013

TEUR TEUR
Laufende Steuern 280 0
Deutschland 255 0
Ausland 25 0
(davon periodenfremde Ertrage) 0 0
Latente Steuern 672 -324
Deutschland 672 -324
Ausland 0 0
Gesamt 952 -324

Da die Travel24.com AG keine Posten innerhalb des sonstigen Ergebnisses ausweist, entfallt an
dieser Stelle auch die Angabe des mit jedem Bestandteil des sonstigen Ergebnisses in

Zusammenhang stehenden Ertragsteuerbetrags.

In Ubereinstimmung mit dem im Geschéaftsjahr 2014 geltenden Steuerrecht unterliegt das Einkommen
inlandischer Konzernunternehmen einem Koérperschaftsteuersatz von 15 % (Vj.: 15 %). Unter
Berilicksichtigung des Solidaritatszuschlages sowie des Gewerbesteuerhebesatzes fiir Leipzig von
410 % ergibt sich fur die Gruppe ein Gesamtsteuersatz von 31,93 % (Vj.: 31,93 %).

Als anzuwendender Steuersatz fiir die steuerliche Uberleitungsrechnung wird der im abgelaufenen
Geschaftsjahr giltige Nominalsteuersatz des Mutterunternehmens Travel24 von 31,93 %
(Vj.: 31,93 %) herangezogen. Latente Steuern werden mit dem geltenden Nominalsteuersatz des
Mutterunternehmens Travel24 von 31,93 % (Vj.: 31,93 %) berechnet.
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Die Uberleitung des erwarteten Ertragsteueraufwands bezogen auf das Ergebnis vor Ertragsteuern

zum tatséchlichen Aufwand fir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag stellt sich wie folgt dar:

Geschaftsjahr

2014 2013

TEUR TEUR
Vorsteuerergebnis 1.373 -1.526
Ertragsteueraufwand bei einem Steuersatz von 31,9 % 438 -487
Auswirkungen von ungenutzten und nicht als latente 449 78

Steueranspriiche erfassten steuerlichen Verlusten

Nicht abziehbare Aufwendungen 65 0
Auf Vorperioden entfallende Steuereffekte 0 83
Sonstiges 0 2
Tatséchlicher Ertragsteueraufwand 952 -324

Die zum 31. Dezember 2014 aktivierten latenten Steuerforderungen auf steuerliche Verlustvortrage
belaufen sich auf TEUR 133 und resultieren ausschlief3lich aus 2013. Beziglich einer Darstellung der
temporéren Differenzen im Berichtsjahr und im Vorjahr wird auf ,111.4 latente Steuern” verwiesen. Im
Ubrigen wird auf die in der Tabelle dargestellten wesentlichen Uberleitungseffekte verwiesen. Zudem
wird auf die Darstellungen zu den Bilanzposten verwiesen.

10. Ergebnis je Aktie

Die folgende Tabelle zeigt die Berechnung des Ergebnisses je Aktie:

Geschaftsjahr

2014 2013
TEUR TEUR
Jahresergebnis 421 -1.201
vom Jahresergebnis entfallen auf:
beherrschende Anteilseigner 421 -1.201
Gewichteter Durchschnitt ausstehender Aktie (in Tsd. Stlick) 2.034 2.034
Ergebnis je Aktie in € (verwassert und unverwassert) 0,21 -0,59
11. Dividende

Wahrend des Berichtszeitraumes wurde an die Aktiondre der Travel24 — wie im Vorjahr — keine
Dividende ausgeschuttet. Im Falle der Dividendenausschittung hatte sich fir den Hauptaktionar
Unister Holding GmbH eine steuerliche Belastung in Hohe von 5% als nichtabziehbare
Betriebsausgabe ergeben.
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IV Erlauterungen zur Konzern-Bilanz

1. Immaterielle Vermdgenswerte

Die Entwicklung der immateriellen Vermodgenswerte stellt sich fur die Geschaftsjahre 2014 und 2013

wie folgt dar:
2014 Markenname Hotelkonzepte Domains Gesamt
(Angaben in TEUR)
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand 01. Januar 2014 2.700 950 581 4.231
Zugange 0 0 0 0
Abgéange 0 0 0 0
Stand 31. Dezember 2014 2.700 950 581 4.231
Abschreibungen/Wertminderung
Stand 01. Januar 2014 0 0 0 0
Zugange 0 0 0 0
Abgéange 0 0 0 0
Stand 31. Dezember 2014 0 0 0 0
Nettobuchwerte zum
31. Dezember 2014 2.700 950 581 4.231
2013 Markenname Hotelkonzepte Domains Gesamt
(Angaben in TEUR)
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand 01. Januar 2013 2.700 950 576 4.226
Zugange 0 0 5 5
Abgénge 0 0 0 0
Stand 31. Dezember 2013 2.700 950 581 4.231
Abschreibungen/Wertminderung
Stand 01. Januar 2013 0 0 0 0
Zugange 0 0 0 0
Abgénge 0 0 0 0
Stand 31. Dezember 2013 0 0 0 0
Nettobuchwerte zum
31. Dezember 2013 2.700 950 581 4.231

Die Zugange im Jahr 2013 sind entgeltlich erworben worden. Im aktuellen Berichtsjahr lagen keine
Zugange vor.
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2. Sachanlagen

Die Entwicklung der Sachanlagen stellt sich fur die Geschéftsjahre 2014 und 2013 wie folgt dar:

Andere Anlangen,

Gebaude im Betriebs- und
2014 Grundstiicke Bau Geschaftsausstattung Gesamt
(Angaben in TEUR)

Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand 01. Januar 2014 4.907 8.686 0 13.593
Zugange 0 1.150 15 1.165
Umgliederung gem. IFRS 5 -3.821 -6.147 0 -9.968
Abgéange 0 0 0 0
Stand 31. Dezember 2014 1.086 3.689 15 4.790
Abschreibungen/Wertminderung
Stand 01. Januar 2014 0 0 0 0
Zugange 0 0 13 13
Umgliederung gem. IFRS 5 0 0 0 0
Abgéange 0 0 0 0
Stand 31. Dezember 2014 0 0 13 13
Nettobuchwerte zum
31. Dezember 2014 1.086 3.689 2 4.777

Andere Anlangen,

Gebaude im Betriebs- und
2013 Grundstucke Bau Geschaftsausstattung Gesamt
(Angaben in TEUR)

Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand 01. Januar 2013 4.844 6.674 0 11.518
Zugange 63 2.012 0 2.075
Abgéange 0 0 0 0
Stand 31. Dezember 2013 4.907 8.686 0 13.593
Abschreibungen/Wertminderung
Stand 01. Januar 2013 0 0 0 0
Zugange 0 0 0 0
Abgéange 0 0 0 0
Stand 31. Dezember 2013 0 0 0 0
Nettobuchwerte zum
31. Dezember 2013 4.907 8.686 0 13.593
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Die Zugange bei dem Gebaude im Bau (Hotel Leipzig Ringmessehaus) in 2014 sind entgeltlich von
Dritten erworben worden. Dazu z&hlen u.a. Kosten fir Ingenieurbiros (TEUR 270), Abbruchkosten
(TEUR 175), Kosten fur Architekten (TEUR 211) und Planungsunterlagen (TEUR 101). Auf3erdem
wurden nach Ende der Bauunterbrechung im August Bauzeitzinsen, mit dem effektiven

Finanzierungszinssatz der Gesellschaft von 8,8 %,; aktiviert (TEUR 156).

In 2014 wurden das Grundstiick und das Gebé&ude des Hotels Kdln Perlengraben als zur VerauRerung
gehaltener Vermdgenswert nach IFRS 5 umgegliedert (TEUR 9.968), da seit April 2014 eine konkrete
Verkaufsabsicht besteht.

Weiterhin wurden in 2014 erstmals Betriebs- und Geschaftsausstattung in Hohe von TEUR 15 aktiviert

und Uber 10 bzw. 23 Jahre linear abgeschrieben.

3. Langfristige finanzielle Vermégenswerte

Durch das Inkrafttreten des IHBA - Vertrages mit der Unister Holding GmbH zum 1. Juli 2014 wurden
alle Forderungen mit Unternehmen der Unister Gruppe an die Unister Holding GmbH abgetreten, die
diese Abtretung angenommen hat. Alle zukinftig entstehenden Forderungen werden zum jeweiligen
Monatsultimo an die Unister Holding GmbH abgetreten. Die sich hieraus ergebende IHBA Forderung
/ Verbindlichkeit ggl. der Unister Holding GmbH ist teilweise kurzfristiger bzw. langfristiger Natur und
wird somit nur mit einer Fristigkeit groRer einem Jahr als langfristiger finanzieller Vermdgenswert
ausgewiesen. Der kurzfristige Anteil ergibt sich aus dem laufendem Verrechnungskonto und dem
Anteil des Darlehens, der in 2015 nach dem vertraglich vereinbarten Tilgungsplan zu beglichen ist.
Vertraglich jederzeit mdgliche Sondertilgungen werden nicht als kurzfristiger Anteil dargestellt, da die

Travel24 hierzu kein einklagbares Recht besitzt.

Geschaftsbericht 2014 (nicht festgestellt) 73 Konzern Travel24.com AG



4. Latente Steuern

Die latenten Steuerforderungen und -schulden gliedern sich auf die folgenden Bilanzposten auf:

Geschaftsjahr

. 31.12.2014 31.12.2013

(Angaben in TEUR)
Aktive Passive Aktive Passive
latente latente latente latente
Steuern Steuern Steuern Steuern

Verlustvortrage 133 767

Immaterielle Vermdgenswerte 115 58

Anlagevermoégen 50

Finanzielle Forderungen 501

Sonstige Aktiva 3

Anleihen 621 118

Ruickstellungen 100 165

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen

Sonstige Passiva 6

Summe 824 786 935 182

Saldierung (736) (736)

Konzernausweis 88 50 935 182

In der Konzernbilanz wurde soweit notwendig eine Saldierung gemaR IAS 12 zwischen aktiven

latenten Steuern und passiven latenten Steuern vorgenommen.

Im Konzernabschluss der Travel24.com AG sind aktive latente Steuern auf Verluste der Travel24 (als
Gesellschaft) in Hohe von TEUR 133 aktiviert. Die Travel24 hat im Vorjahr in dem Steuerrechtskreis,
auf welchen sich die Vortrdge beziehen, einen steuerlichen Verlust von TEUR 2.549 erzielt (zu
versteuerndes Einkommen). Im aktuellen Jahr hat die Gesellschaft in dem Steuerrechtskreis einen
steuerlichen Gewinn von TEUR 2.272 (vor Verrechnung mit den Verlustvortragen) erzielt. Die
Angaben beziehen sich jeweils auf die korperschaftsteuerlichen Werte. Ein gewerbesteuerlicher
Verlustvortrag besteht nicht. Den aktivierten Verlustvortragen stehen verrechenbare temporére

Differenzen (passive) von TEUR 736 gegenlber.
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Zur Ausschiittung vorgesehene thesaurierte Gewinne von Tochtergesellschaften, fir die latente

Steuern zu bilden waren, bestehen nicht.

Im Konzernabschluss der Travel24.com AG sind Verluste von Tochtergesellschaften im Berichtsjahr
enthalten (TEUR 772), fir die keine latenten Steuern aktiviert wurden, da die zukinftige Nutzbarkeit
nicht hinreichend sicher ist. Die aktiven latenten Steuern hétten sich dabei auf TEUR 242 belaufen.
Aktive latente Steuern auf Verlustvortrdge der Tochtergesellschaften der Travel24.com AG wurden
nicht gebildet, da keine hinreichende Wahrscheinlichkeit der Nutzbarkeit nachgewiesen werden
konnte. Die korperschaftsteuerliche bzw. gewerbesteuerlichen Verlustvortrage bestehen insgesamt in
Hohe von TEUR 576 bzw. TEUR 942 wurden nicht bilanziert und somit wurden keine aktiven latenten
Steuer (TEUR 86 bzw. TEUR 135) gebildet.

Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage der Travel24.com AG wurden, sofern sie nicht auf das
Vorjahr zuriickzufihren sind, nicht gebildet, da erhebliche Rechtsunsicherheit hinsichtlich der
Sanierungsklausel des 8§ 8c Abs. 1a KStG  besteht. Die  korperschaftsteuerliche  bzw.
gewerbesteuerlichen Verlustvortrage aus Jahren vor 2009 in Hohe von TEUR 87.082 bzw.
TEUR 88.705 wurden nicht bilanziert und somit wurden keine aktiven latenten Steuer (TEUR 13.785
bzw. TEUR 12.729) gebildet.

5. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden im Geschaftsjahr 2014 insgesamt TEUR 47

Wertberichtigungen durchgefihrt:

Geschaftsjahr

2014 2013

TEUR TEUR
Bruttoausweis 900 206
- Wertberichtung -47 0
Nettoausweis 853 206

Bezuglich Informationen zu diesem Posten wird auf die Erlauterungen im Rahmen der

Berichterstattung zu den Kreditrisiken verwiesen (Abschnitt V 7. ,Finanzielles Risikomanagement").
6. Forderungen gegen nahestehende Personen
Dieser Posten betrifft den kurzfristigen Anteil der Darlehensforderungen gegen die Unister Holding

GmbH (TEUR 2.400) und das laufende Verrechnungskonto gegeniiber der Gesellschaft. Beide Posten

resultieren aus dem IHBA - Vertrag mit der Unister Holding GmbH. Zudem wird hier die Forderung aus
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laufender Geschéaftstatigkeit gegentiber der AERUNI GmbH in Hohe von TEUR 131 ausgewiesen. Bei
allen ausgewiesen Werten handelt es sich um finanzielle Vermdgenswerte.

7. Sonstige kurzfristige finanzielle und nicht finanzielle Vermégenswerte

Der Posten kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte betrifft in Hohe von TEUR 2.201 (TEUR 1.218)
Forderungen aus der Anleiheverwertung gegen den Zwischenhandler LOET Trading AG. Zudem
bestehen finanzielle Vermégenswerte aus Kautionen und Sicherheitshinterlegungen, die nicht
innerhalb von drei Monaten liquidierbar sind und somit nicht als Bestandteil der liquiden Mittel
ausgewiesen werden. Die nicht finanziellen Vermdgenswerte beinhalteten zum 31. Dezember 2014
mit TEUR 308 (Vj.: TEUR 806) im Wesentlichen Forderungen gegen das Finanzamt, die hauptséchlich

aus Umsatzsteuer resultieren.

8. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Der Bestand an Zahlungsmitteln besteht aus Kontokorrentguthaben mit einer urspriinglichen Laufzeit
von bis zu drei Monaten. Zusétzlich sind zum 31. Dezember 2014 TEUR 80 (Vj.: TEUR 453)
Sicherheitshinterlegungen fir erhaltene Birgschaften hier ausgewiesen, welche innerhalb des
Aufstellungszeitraums liquidiert wurden.

9. Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Travel24.com AG ist, unverdndert zum vorangegangenen Geschéftsjahr 2013,
auf 2.033.585 nennwertlose Stiickaktien mit gleichen Rechten zu einem rechnerischen Betrag von je
1 EUR aufgeteilt und war voll eingezahlt. Mit der Inhaberschaft an den Aktien verbunden sind das
Stimmrecht in der Hauptversammlung sowie das Gewinnbezugsrecht bei beschlossenen
Ausschittungen. Beziglich der Angabe der im Umlauf befindlichen Aktien wird auf die Konzern-

Eigenkapital-Veranderungsrechnung als Bestandteil des Konzernabschlusses verwiesen.

Genehmigtes Kapital

Genehmigtes Kapital 2009
Bis zum Stichtag 31. August 2014 bestand ein genehmigtes Kapital, welches nicht im Rahmen einer

Kapitalerh6hung genutzt wurde und somit verfallen ist.

Genehmigtes Kapital 2010
Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Juli 2010 ermé&chtigt worden, in der
Zeit bis zum 30. Juli 2015 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal

oder mehrfach um bis zu insgesamt EUR 90.170,00 durch Ausgabe von bis zu 90.170 neuen
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Stiuckaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2010). Ausgegeben
werden durfen jeweils auf den Inhaber lautende Stammaktien; die Gewinnbeteiligung kann
abweichend von 8§ 60 Abs. 2 AktG festgesetzt werden. Der Mindestausgabebetrag je Stiickaktie
betragt EUR 3,00. Der Vorstand ist ferner ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieen. Ein Bezugsrechtsausschluss ist jedoch nur in folgenden

Féllen zulassig:

wenn die Aktien ausgegeben werden, um Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder
Unternehmensteile zu erwerben;

fir Spitzenbetrage;

wenn die Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bérsenpreis nicht
wesentlich unterschreitet und der Bezugsrechtsausschluss nur neue Aktien erfasst, deren
rechnerischer Wert 10 % des Grundkapitals, insgesamt also héchstens EUR 196.780,00 nicht
Ubersteigt; fur die Frage des Ausnutzens der 10 %-Grenze ist der Ausschluss des
Bezugsrechts aufgrund anderer Ermachtigungen nach 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu
berlcksichtigen;

soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen oder
Wandelgenussrechten oder Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzuraumen,
wie es ihnen nach Ausitibung des Wandlungsrechts bzw. Optionsrechts als Aktionér zustehen

wirde.

Die Eintragung dieses Hauptversammlungsbeschlusses in das Handelsregister erfolgte am
6. Dezember 2010. Zum Bilanzstichtag betragt das genehmigte Kapital 2010 EUR 90.170,00.

Bedingtes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Travel24.com AG ist Gegenstand einer bedingten Erhdéhung. Die
bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie Inhaber von Optionsscheinen und
Wandlungsrechten von ihren Rechten Gebrauch machen. Gem&R der Eintragung in das
Handelsregister vom 7. Dezember 2010 betragt das bedingte Kapital 2004/ 1l noch EUR 8.213,00.

Die Gesellschaft hat aktuell keine Optionsscheine ausgegeben.

Kapitalriicklage
Die Kapitalricklage enthélt die bei der Ausgabe der Aktien Gber den rechnerischen Betrag hinaus

erzielten Betrage.

Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien

Mit Beschluss in der Hauptversammlung vom 6. Juni 2012 wird die Gesellschaft ermé&chtigt, eigene
Aktien zu erwerben. Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 203.358,50 beschrankt. Die Ermachtigung kann
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im Rahmen des vorstehend bezeichneten Gesamtvolumens ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder

mehrmals ausgelibt werden. Die Ermé&chtigung gilt bis zum Ablauf des 6. Juni 2017.

Verlustvortrag
Der zur Ausschittung an die Aktionare verfligbare Dividendenbetrag ist laut Aktiengesetz vom

Eigenkapital abhangig, wie es im Einzelabschluss der Travel24.com AG entsprechend dem deutschen
Handelsgesetzbuch (HGB) ausgewiesen wird. Dividenden konnen nur aus einem etwaigen
Bilanzgewinn (nach Dotierung gesetzlicher Riicklagen) beschlossen und ausgeschuttet werden. Der
im Einzelabschluss der Travel24.com AG nach HGB ausgewiesene Bilanzgewinn weicht regelméRig
vom kumulierten Bilanzgewinn im vorliegenden Konzernabschluss nach IFRS ab. Zum
31. Dezember 2014 wies der Einzelabschluss der Travel24.com AG einen Bilanzverlust in Hohe von
TEUR 591 (Vj.: TEUR 1.751) aus. Die Travel24.com AG hat im Einzelabschluss das Wahlrecht
gemaR § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB in Anspruch genommen und hat im Geschaftsjahr 2014 aktive
latente Steuern in Hohe von TEUR 232 (Vj.: TEUR 996) bilanziert. Die aktiven latenten Steuern
unterliegen der Ausschittungssperre i. S. des § 268 Abs. 8 Satz 2 HGB, da im Einzelabschluss keine
passiven latenten Steuern bestehen.

Sonstige Bestandteile des Eigenkapitals (other comprehensive income)

Die Travel24.com AG verfugt sowohl im aktuellen Jahr als auch im Vorjahr Uber keine Posten im
sonstigen Gesamtergebnis. Entsprechend ergeben sich auch keine Auswirkungen auf den Betrag der

Ertragsteuern der auf die einzelnen Bestandteile des sonstigen Ergebnisses entfallt.

10. Langfristige Finanzverbindlichkeiten (Anleiheverbindlichkeiten)

Die langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten zum Bilanzstichtag den Barwert der im
dritten Quartal 2012 emittierten Unternehmensanleihe, die eine Laufzeit von fiinf Jahren hat und einen

Zinskupon von 7,5 % p. a. tragt. Das gezeichnete Nominalvolumen belauft sich auf TEUR 25.000.

Durch eine Ubertragung der Anleihe der im Vorjahr durch einen Zwischenhandler gehaltenen Anleihen
(4.161 Stick) gelten diese auch bilanzrechtlich in voller Hhe als emittiert (Vorjahr: zu TEUR 4.161
nicht emittiert). Die Zugangsbewertung der Anleihe erfolgte zum Kurswert (52,9%) der Anleihen zum
Ubertragungsstichtag. Die Differenz zwischen dem Zugangswert und dem Nominalwert wird mittels
Effektivzinsmethode zugeschreiben. In 2014 erfolgte eine Zuschreibung fiir die als neu emittiert
geltende Anleihestiicke in Hohe von TEUR 188 sowie eine Zuschreibung fur die in 2012 emittierten
Anleihestiicke in Hohe von TEUR 100.

11. Steuerschulden

Die Steuerschulden sind im Wesentlichen auf Ertragsteuerverbindlichkeiten zuriickzufiihren und
beziehen sich auf die Jahre vor 2013 (TEUR 2.204) und die laufenden Steuerschulden in Deutschland
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und Frankreich. Die Riickstellungen wurden entsprechend der Dauer und der Hohe der erwarteten

Verpflichtung verzinst. Bei dieser Verzinsung wurden die Regelungen des § 233a AO beachtet.

Die Steuerschulden wurden berticksichtigt, da es die Gesellschaft als nicht hinreichend wahrscheinlich
ansieht, dass bestehende Verlustvortrage genutzt werden kdnnen. Dabei wird auch auf Abschnitt IV
4. Latente Steuern“ verwiesen. Im Falle eines positiven Ausgangs konnten die Steuerschulden

teilweise ausgebucht werden.

12. Ruckstellungen

Die Entwicklung der kurzfristigen Rickstellungen fir die Jahre 2014 und 2013 stellen sich wie folgt

dar:
Rickstellung far Rickstellung fur
Drohverlust- Rickstellung fir Rickstellung fir Rechtsstretigkeiten Rechtsstretigkeiten Verzinsungs-

(Angabenin TEUR) ruckstellung Prozessrisiken drohende Strafen Segment Internet Segment Hotel rickstellungen Summe
Stand 01. Januar
2014 187 300 130 145 0 82 844
Zuftihrung 72 148 179 399
Auflésung (187) (41) (11) (239)
Inanspruchnahme (39) (145) (184)
Stand 31. Dezember
2014 0 300 50 72 148 250 820

Rickstellung fur
Drohverlust- Rickstellung fur Rickstellung fir Rechtsstretigkeiten Verzinsungs-
(Angabenin TEUR) rickstellung Prozessrisiken drohende Strafen Segment Internet ruckstellungen Stornorisiken Summe

Stand 01. Januar

2013 1.600 300 0 25 72 144 2.141
Zufuhrung 130 145 10 285
Auflésung (1.413) (144) (1.557)
Inanspruchnahme (25) (25)

Stand 31. Dezember
2013 187 300 130 145 82 0 844

Die Risiken der Drohverlustriickstellung wurden durch die vollstandige Verwertung der Anleihe durch

den Zwischenhandler im Jahr 2014 aufgelst.

Die Ruckstellungen fir Prozessrisiken beinhalten das Risiko aus den von Behérden gegeniber der
Travel24 geltend gemachten Vorwiirfen aus Flugdienstleistungen (TEUR 300; Vj.: TEUR 300). Hierbei

handelt es sich um potentielle Versicherungssteuer und Umsatzsteuernachzahlungen sowie die
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hierauf entfallenden Zinsen. Bei der Ermittlung der Rickstellung wurden ergangene Steuerbescheide
bzw. interne Berechnungen zugrunde gelegt. In der Rickstellung sind auch angemessene

Beratungskosten fir die Klarung der rechtlichen Fragen enthalten.

Zusétzlich werden bestehende Risiken aus rechtlichen Verfahren in der Rickstellung fir
Rechtsstreitigkeiten abgebildet (TEUR 220, Vj.: TEUR 145). Hierbei handelt es sich zum einen um
Verfahren aus dem Segment Internet (TEUR 72). Zum Stichtag sind insgesamt 36 Verfahren offen, in
denen die Travel24.com AG Beklagte oder Beteiligte ist. Bei den Verfahren handelt es sich zumeist
um die Unterlassung eines bestimmten Verhaltens oder Anfragen von
Verbraucherschutzorganisationen. Das Risiko der Verfahren besteht zu meist nur in den Kosten der
Bearbeitung, da zumeist keine Geldleistung sondern lediglich eine Unterlassungshandlung begehrt
wird. Fir die Hohe ist dabei der wahrscheinlichste Wert des Ausgangs beriicksichtigt, wobei der
Eintrittszeitpunkt unsicher ist. Hierbei berticksichtigen wir eine Schatzung unserer Rechtsabteilung,
welche aufgrund von Erfahrungswerten ahnlicher Verfahren die Bearbeitungskosten und mdégliche

Auszahlungen beziffert.

Im Segment Hotel ist das Risiko aus Rechtsstreitigkeiten auf Grund des Aufbaues des Segment
typischerweise lediglich aus Disputen Uber Schlecht- oder Nichtleistung mit den im Rahmen der
Planung und Bau beauftragten Nachunternehmer. Zum Bilanzstichtag sind in diesem Bereich
insgesamt drei Rechtsstreitigkeiten anhangig. Fir die Héhe ist dabei der wahrscheinlichste Wert des
Ausgangs beriicksichtigt, wobei der Eintrittszeitpunkt unsicher ist. Bei der Ermittlung der Riickstellung
orientieren wir uns hierbei an den vertraglichen Grundlagen, an den von Nachunternehmern
geforderten Zahlungen sowie an der Beurteilung des Bautenstands durch interne und externe
Gutachter. Im Berichtsjahr haben wir fir eine offene Forderung eines Nachunternehmers eine
Ruckstellung in Hohe von TEUR 148 gebildet. Dies entspricht 50 % des geforderten Betrags (inkl.
Verfahrenskosten) und stellt den wahrscheinlichsten Ressourcenabfluss dar. In einem zweiten Fall
haben wir keine Ruckstellung gebildet, da der schon geleistete Betrag deutlich Uber dem Stand der
Vertragserfillung liegt. Der Stand der Vertragserfillung wurde hierbei durch einen Sachverstandigen
geschatzt. Insoweit gehen wir in diesem Fall nicht von einem Ressourcenabfluss aus. Der letzte
anhéangige Fall konnte durch eine Einigung in 2015 ohne weitern Ressourcenabfluss beendet werden.
Eine Rickstellung ist somit nicht notwendig.

In den Rickstellungen fiir drohende Strafen sind Aufwendungen aufgrund verspéteter Offenlegung
(TEUR 50; Vj.: TEUR 130) enthalten. Bei der Bemessung der Kosten fir verspatete Offenlegung
wurde sowohl die Dauer der Verspatung als auch die Anzahl der verspatet eingereichten Abschliisse

und Zwischenabschlisse beriicksichtigt.

Zudem wurden die erwartete Zinsen auf Steuernachzahlungen (TEUR 250; Vj.: TEUR 82)
berlcksichtigt. Die Riuckstellungen fur Zinsen resultieren aus Steuerschulden aus den Jahren vor 2013
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und werden von der Gesellschaft anhand der geltenden Zinssatze sowie der verstrichenen Zeit

berechnet. (siehe dazu auch Abschnitt IV 11. ,Steuerschulden®).

Beziglich der Verwendung von Schatz- und Ermessensannahmen und der damit verbundene
Unsicherheit wird auf ,Il.4 Gebrauch von Ermessensentscheidungen und Schatzungen“ verwiesen.
Die Travel24 hat keine Anspriiche auf mdgliche Erstattungen beziglich der oben erluterten
Sachverhalte.

13. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Der in der Konzernbilanz ausgewiesene kurzfristige Anteil der Anleiheverbindlichkeit betrifft die bis
zum Bilanzstichtag aufgelaufenen Zinsanspriche der Glaubiger (TEUR 537). Die laufende

Zinszahlung erfolgte im September 2014. Die nachste Zinszahlung ist im September 2015 fallig.

Zudem fallen unter den Posten die Anteile Dritter an Personengesellschaften. Die auf3enstehenden
Kommanditanteile im Konzernabschluss (Gesellschaften ,Hotel Kéln Perlengraben GmbH & Co. KG,
Leipzig® und ,Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co. KG, Leipzig”) verfigen dber ein
entsprechendes Kindigungsrecht. Die potenziellen Abfindungsanspriiche aus einer mdglichen
Kindigung der Anteile werden unter den sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten (TEUR 83)
ausgewiesen. Da der Travel24.com AG kein Recht zusteht die Erfullung der Schuld aus einer
potentiellen Kindigung um mindestens zwdlf Monate zu verweigern, werden die Anspriiche als

kurzfristig ausgewiesen.

Die Travel24.com AG errechnet die Verpflichtungshdéhe beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden
Zeitwert, der dem Anteil der nicht beherrschenden Anteilseigner am Nettovermdgenswert der
jeweiligen Gesellschaft entspricht. In der Folge wird die Verpflichtung erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet.
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14. Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Die sonstigen kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten zum Bilanzstichtag, wie im
Vorjahr, Verbindlichkeiten gegeniiber dem Finanzamt aus Umsatzsteuerverbindlichkeiten. Zusétzlich
sind in den sonstigen kurzfristen Verbindlichkeiten die nun nicht mehr in den Rickstellungen
ausgewiesenen nahezu sichere Verpflichtungen aus ausstehenden Rechnungen, Abschluss- und
Prifungskosten und solche gegeniiber Personal enthalten.

Geschaftsjahr

2014 2013

TEUR TEUR
Steuenverbindlichkeit 108 330
Ausstehende Rechnungen 310 615
Verbindlichkeit ggu. Personal 102 15
Debitorische Kreditoren 90 14
Sonstige 97 88
Summe 707 1062
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15. Zusétzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Die folgende Tabelle zeigt die Buchwerte, Wertansitze und beizulegenden Zeitwerte nach

Bewertungskategorien der Finanzinstrumente zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013.

31. Dezember 2014

(Angaben in TEUR) Wertansatz Bilanz nach IAS 39
Bew ertungs- Fortgefuhrte Fair Value  Fair Value
kategorie Anschaffungs- erfolgs- erfolgs- Fair
nach IAS 39 Buchwert kosten neutral wirksam Value *
Originare
Finanzinstrumente
Aktiva
Ausleihungen an nahestehende Unternehmen LaR 5.600 5.600 - - 5.600
Fo'rderungen aus Lieferungen und LaR 853 853 ) ) 853
Leistungen
Forderungen gegen LaR 2.729 2.729 - - 2.729

nahestehende Unternehmen
Sonstige finanzielle
Vermbgensw erte

Zahlungs mittel LaR 1.002 1.002 - - 1.002

LaR 2.438 2.438 - - 2.438

Passiva

Anleihe (lang- und

kurzfristige Anteile)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Verbindlichkeiten gegen nahestehende
Personen

Verpflichtungen aus der

moglichen Kiindigung von FLaFVv 83 - - 83 83
Kommanditanteilen

FLAC 23.384 23.384 - - 9.688
FLAC 699 699 - - 699

FLAC 181 181 - - 181

Davon aggregiert nach
Bewertungskategorien
gemaR IAS 39

Loans and Receivables (LaR) 12.622 12.622 - - 12.622
Financial Liabilties

Measured at Amortized 24.265 24.264 - - 10.568
Cost (FLAC)

Financial Liabilties

Measured at Fair Value 83 - - 83 83
(FLaFV)

* Sofern keine Fair Value ermittelbar, Angabe des Buchw ertes
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31. Dezember 2013

(Angaben in TEUR) Wertansatz Bilanz nach IAS 39
Bew ertungs- Fortgefuhrte Fair Value  Fair Value
kategorie Anschaffungs- erfolgs- erfolgs- Fair
nach IAS 39 Buchwert kosten neutral wirksam Value *
Originare
Finanzinstrumente
Aktiva
Ausleihungen an nahestehende Unternehmen LaR 4.731 4.731 - - 4.731
Forderungen aus Lieferungen und LaR 206 206 ) ) 206
Leistungen
Forderungen gegen LaR 2.318 2318 - - 2.318

nahestehende Unternehmen
Sonstige finanzielle
Vermdgensw erte
Zahlungsmittel LaR 1.326 1.326 - - 1.326

LaR 1.218 1.218 - - 1.218

Passiva

Anleihe (lang- und

kurzfristige Anteile)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Verbindlichkeiten gegen nahestehende
Personen

Verpflichtungen aus der

mdglichen Kiindigung von FLaFV 0 - - 0 0
Kommanditanteilen

FLAC 20.907 20.907 - - 14.339
FLAC 570 570 - - 570

FLAC 388 388 - - 388

Davon aggregiert nach
Bewertungskategorien
geman IAS 39

Loans and Receivables (LaR) 9.799 9.799 - - 9.799
Financial Liabilties

Measured at Amortised 21.865 21.865 - - 15.297
Cost (FLAC)

Financial Liabilties

Measured at Fair Value 0 - - 0 0
(FLaFV)

* Sofern keine Fair Value ermittelbar, Angabe des Buchw ertes

Im Berichtsjahr wurden keine Umgliederungen zwischen den einzelnen Kategorien der

Finanzinstrumente vorgenommen.

Die beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewertet werden, ermitteln sich wie folgt:

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sowie
andere nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte:

Da die zum Stichtag ausgewiesenen finanziellen Vermdégenswerte ausschliel3lich kurzfristigen
Charakter haben, wird angenommen, dass die beizulegenden Zeitwerte annahernd ihren Buchwerten
entsprechen. Unverzinsliche oder niedrig verzinsliche langfristige Ausleihungen an Dritte oder

Mitarbeiter zinsen wir auf den Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows ab und wenden dafir den
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urspriinglichen Effektivzinssatz an, den ein Darlehensnehmer bei einem Finanzinstitut fiir ein ahnliches
Darlehen zahlen misste. Im Zuge des IHBA Vertrages werden alle Ausleihungen innerhalb der Unister
Gruppe an die Unister Holding GmbH abgetreten und in jederzeit falliges Darlehen mit einem Zinssatz
von 7,5 % gegeniiber der Unister Holding GmbH gewandelt. Ausgenommen davon ist ein Anteil von
TEUR 8.000. Dieser ist anhand eine definierte Tilgungsplanes (TEUR 200/ p. M.) fallig. Die Verzinsung
dieses Darlehen wird als marktiiblich angesehen. Weitere Ausleihung an nahestehende Personen,

Dritte oder Mitarbeiter bestehen nicht.

Finanzielle Verbindlichkeiten aus Anleihen:

Der Fair Value der ausgegebenen Anleihe weicht in der Berichtsperiode vom Buchwert der Anleihe
ab. Der Fair Value der Anleihe betrdgt zum 31. Dezember 2014 TEUR 9.688. In der aktuellen
Berichtsperiode haben wir den Fair Value auf Basis der emittierten Anleihestiicke (25.000 Stiicke) und
dem Kurs zum Bilanzstichtag an der Wertpapierbérse in Frankfurt/Main (38,75 %) errechnet. Der Fair
Value der Anleihe betrug auf Basis des Schlusskurses im Vorjahr TEUR 14.339. Hinsichtlich weiterer

Erlauterungen verweisen wir auf Kapitel 11 ,Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze®.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten
(mit Ausnahme der Anleiheverbindlichkeiten):

Unsere nicht derivativen finanziellen Verbindlichkeiten umfassen Finanzschulden und andere nicht
derivative finanzielle Verbindlichkeiten. Da die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, jene
gegenuber nahestehenden Personen und sonstigen nicht derivativen finanziellen Verbindlichkeiten vor
allem kurzfristigen Charakter haben, gehen wir davon aus, dass die beizulegenden Zeitwerte
annahernd ihren Buchwerten entsprechen.

Finanzielle Verbindlichkeiten:

Die finanziellen Verpflichtungen einer (mdglichen) Kiindigung von Kommanditanteilen erfolgt jahrlich
zum Bilanzstichtag. Etwaige Anderungen des fair values der Verpflichtungen werden in der
Gesamtergebnisrechnung im Posten ,Sonstiges Finanzergebnis* ausgewiesen. Aus der Bewertung
des Berichtsjahrs ergab sich eine Erhoéhung der Verpflichtung um TEUR 83. Diese resultieren
ausschlieRlich aus der im Berichtsjahr verursachten Anderung des fair values der KG Anteile. Diese
Anderungen beriicksichtigen nicht das eigene Ausfallrisiko der Verbindlichkeiten, da sich dies nicht
signifikant auf den fair value auswirkt. Es liegen keine Veranderung der zugrundeliegenden KG Anteile

durch bspw. Kaufe oder Verkaufe vor.

Bei der Bewertung der KG Anteile wurde differenziert nach den beiden Bewertungsobjekten in Kéln

und Leipzig vorgegangen.
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Hotel Ringmessehaus Leipzig GmbH & Co. KG:

Die Gesellschaft ist die Besitzgesellschaft des Grundstiickes nebst aufstehendem Gebaude fir das
geplante und in der Bauphase befindliche Hotel in Leipzig. Der ab dem Jahr 2016 geplante Betrieb
des Hotels wird hierbei nicht von der KG vorgenommen, sondern einer Betriebsgesellschaft. Die

Betriebsgesellschaft ist eine (mittelbare) 100 %tige Tochtergesellschaft der Travel24.

Der Wert der KG Anteile ergibt sich aus dem Barwert der zukiinftig aus diesem Besitz erwarteten
Zahlungsmittelliberschiisse. Bei der Kalkulation dieser Zahlungsmitteliiberschiisse wurde eine
jahrliche Mieteinnahme von 6,5 % auf das investierte Vermégen angenommen. Zudem wurden
laufende Auszahlungen und Steuern in Abzug gebracht. Von dem so ermittelten Wert des
Grundbesitzes wurden anschliel3end alle Verbindlichkeiten der KG (zu Buchwerten) abgezogen und
somit ein Wert der KG Anteile von TEUR 438 ermittelt. Nach Beriicksichtigung der Abzinsung
(Kundigungsfrist betragt 6 Monate) und der auf den Minderheitsgesellschafter entfallenden Anteile
ergibt sich eine Verbindlichkeit von TEUR 22.

Bei den Inputfaktoren fir die fair value Bewertung handelt es sich um Faktoren, die nicht aus einem
aktiven Markt ableitbar sind (Level 3 Bewertung). Die verwendeten Inputfaktoren waren somit zu
schatzen. Bei einer Anderung der Inputfaktoren wiirde sich ein anderer Wert der Verpflichtung
ergeben. Eine Anderung der Schéatzung fir die jahrliche Mieteinnahme der KG (als wesentlichste
Bewertungsannahme) um +0,1 % auf 6,6 % wirde zu einer Erhéhung der Verpflichtung um TEUR 12
auf TEUR 34 fuhren. Eine Minderung des jahrlichen Mietzinses um -0,1 % auf 6,4 % wirde zu einer
Minderung der Verpflichtung von TEUR 22 auf TEUR 9 fihren. Die sonstigen Annahmen in der
Bewertung sind als nicht sensitiv zu erachten.

Hotel Perlengraben Kéln GmbH & Co. KG:

Die Gesellschaft ist ebenfalls Besitzgesellschaft eines Grundstlickes nebst aufstehendem Gebaudes.
Die Travel24 plant das Grundstick zu veraufRern, weswegen dieses auch als IFRS 5 Vermégen
ausgewiesen wird. Die Bewertung der KG Anteile wurde somit nicht wie im Vorjahr aus der
fortlaufenden Nutzung vorgenommen sondern anhand des geschatzten VeraufRerungserléses. Von
dem so ermittelten Wert des Grundbesitzes wurden anschlie3end alle Verbindlichkeiten der KG (zu
Buchwerten) abgezogen und somit ein Wert der KG Anteile von TEUR 1.195 ermittelt. Nach
Berlcksichtigung der Abzinsung (Kundigungsfrist betragt 6 Monate) und der auf den

Minderheitsgesellschafter entfallenden Anteile ergibt sich eine Verbindlichkeit von TEUR 61.

Bei den Inputfaktoren fir die fair value Bewertung handelt es sich um Faktoren, die nicht aus einem
aktiven Markt ableitbar sind (Level 3 Bewertung). Die verwendeten Inputfaktoren waren somit zu
schatzen. Bei einer Anderung der Inputfaktoren wiirde sich ein anderer Wert der Verpflichtung

ergeben, wobei aber keine der Annahmen in der Bewertung als sensitiv angesehen wird.
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In folgender Ubersicht wird die Fair Value Hierarchie nach IFRS 13 dargestellt:

Bemessungshiercharie Orginare finanzinstrumente |Marktwerte (Angaben in TEUR)
Level 1 Anleihen 9.688
Level 2 - -

Verpflichtung aus der moglichen
Level 3 Kundigung von 83
Kommanditanteilen

Der Markt von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittel&quivalenten, Termingeldern, kurzfristigen
Forderungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Kkurzfristigen
Verbindlichkeiten entspricht in etwa dem Buchwert. Der Grund dafir ist vor allem die kurze Laufzeit
dieser Instrumente.

Die Ermittlung der fair values der Anleihen erfolgt hierbei lediglich fir Zwecke der Offenlegung
(Anhangsangabe), jene der KG Anteile fir Bewertungszwecke im Abschluss. Beide Bewertungen

erfolgen widerkehrend.

Der Konzern hélt keine Finanzinstrumente, die den Kategorien ,Held-to-Maturity* bzw. ,Available for

Sale" zuzuordnen sind.

Nettoergebnisse nach Bewertungskategorie

Die nachfolgende Aufstellung zeigt, wie sich das Ergebnis aus Zinsen, aus der Folgebewertung von
Finanzinstrumenten zum Fair Value sowie aus Wahrungsumrechnung und Wertberichtigungen auf die
einzelnen Kategorien von Finanzinstrumenten im Sinne des IAS 39 verteilen und wie sich das jeweilige

Nettoergebnis berechnet.
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Nettoergebnis nach Bew ertungskategorie

Zinseffekt Aus der Folgebewertung Ausbu- erfolgsneutrales Netto-
(Angaben in TEUR) chungen Ergebnis ergebnis
zum Fair Wahrungs- Wert-
Value umrechnung  berichtigung
1. Januar -
31. Dezember 2014 438 n.a. 38 (47) 0 n.a. 429
Aus Loans and
Receivables
1. Januar -
31. Dezember 2013 299 n.a. (9) (790) 0 n.a. (500)
1. Januar -
Aus zu fortgefiihrten 31. Dezember 2014 (2.056) n.a. 0 n.a. n.a. n.a. (2.056)
Anschaffungs-kosten
bew erteten
finanziellen
Verbindlichkeiten 1. Januar -
31. Dezember 2013 (2.148) n.a. 0 n.a. n.a. n.a. (2.148)
. 1. Januar -
Aus zumfairvalue 37 pezemper 2014 0 (83) 0 0 0 0 ©3)
bew erteten
finanziellen
Verbindiichkeiten 1 Januar -
31. Dezember 2013 0 0 0 0 0 0 0
1. Januar -
31. Dezember 2014 (1.618) (83) 38 (47) 0 0 (1.710)
Gesamt
1. Januar -
31. Dezember 2013 (1.849) 0 (9) (790) 0 0 (2.648)
1. Januar -
davon 31. Dezember 2014 (1.618) (83) 38 (47) 0 0 (1.710)
erfolgsw irksam
1. Januar -
31. Dezember 2013 (1.849) 0 (9) (790) 0 0 (2.648)

Die Zinsen aus Finanzinstrumenten werden im Zinsertrag bzw. in den Zinsaufwendungen
ausgewiesen. Die Anderungen des fair values der Kommanditanteile wird im tibrigen Finanzergebnis
ausgewiesen. Die Ubrigen Komponenten des Nettoergebnisses erfasst die Travel24 in den sonstigen

betrieblichen Ertragen bzw. sonstigen betrieblichen Aufwendungen.

16. Langfristige Vermdgenswerte, die zur Verdul3erung gehalten werden

Bei dem unter diesem Posten ausgewiesenen Vermoégenswerten handelt es sich um das in 2012
erworbene Grundstiick nebst aufstehenden Bauten Perlengraben in Kdéln. Der Aufsichtsrat der
Gesellschaft hat in der Sitzung im Marz beschlossen das betreffende Grundstiick zu verauBern. Der
Buchwert des Vermoégenswertes soll somit nicht mehr aus der fortgesetzten Nutzung erzielt werden,
sondern im Wesentlichen aus einer Verkaufstransaktion. Bei dem Ausweis handelt es sich um einen
einzelnen Vermogenswert und keinen aufgegeben Geschéftsbereich, da die Gesellschaft plant nur
das betroffene Grundstiick zu verkaufen. Der Vermodgenswert ist dem Segment Hotellerie zu
zurechnen. Aus dem Vermogenswert wurde im Berichtsjahr kein wesentliches Ergebnis in der
Gesamtergebnisrechnung erfasst. Mit Datum vom 30. Dezember 2014 wurde Uber das

Grundvermoégen ein Kaufvertrag beurkundet. Der Vollzug dieses steht aktuell noch aus.
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V Sonstige Angaben

1. Impairment-Test fir immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer

Die erworbenen immateriellen Vermogenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer sowie die
materiellen Vermodgenswerte werden zur Uberprifung der Werthaltigkeit den Cash Generating Units
(CGUs) ,Internet* und ,Hotellerie® zugeordnet. Bei materiellen Vermobgenswerten ist ein
Wertminderungs-Test immer dann vorzunehmen, wenn ein Impairment-Indikator vorliegt. Die CGU
.Hotellerie® war in 2014 noch nicht operativ tatig und hat folglich noch keine Umsatzerlose

erwirtschaftet.
Die CGUs entsprechen den operativen Segmenten vor Zusammenfassung mit anderen Segmenten.

Die Marke stellt einen gemeinschaftlich genutzten Vermdgenswert (corporate assets) dar, der keine
eigenstandigen Cashflows generiert und ihr Buchwert somit keiner der beiden CGUs zugerechnet
werden kann. Aus diesem Grund erfolgt die Zuordnung der Marke zu den CGUs auf Basis der
Umsatzerlose. Da der Hotellerie-Bereich in 2014 noch keine Umsatzerlose erwirtschaftet hat, wurde

die Werthaltigkeit der Marke auf Basis der CGU ,Internet” gepruft.

in TEUR CGU ,Internet” CGU ,Hotellerie* Summe
Marke 2.700 0 2.700

1.1. Erlauterung der CGUs

CGU ,Internet"

Der Geschéaftsbereich Internet ist im Bereich der Reise- und Flugvermittlung tétig. Darunter sind
sowohl Pauschal- als auch Last-minute-Reisen, sowie die Vermittlung von Fliigen zu fassen. Alle

Leistungen kdnnen Uber das Internet oder die Buchungshotline gebucht werden.

Zu der CGU z&hlen einzelne Portale (z. B. travel24.com, flug24.de, vols24.fr), Gber welche touristische
Dienstleistungen in verschiedenen europaischen Landern erworben werden kdnnen. Die CGU wird

einheitlich durch das Management gesteuert.

Die CGU entspricht der Buchungsstrecke welche fur die Bearbeitung der Kundenanfragen notwendig
ist. Unter einer Buchungsstrecke wird eine Ansammlung von Vermogenswerte verstanden, die
notwendig sind um Zahlungsmittelzufliisse zu genieren. Hierzu z&hlen neben der Domain (z. B.
travel24.com) sowohl die fir den Kunden sichtbaren Softwarebestandteile (sog. frontend oder Domain
Content) als auch die fiir den Kunden nicht ersichtlichen Softwarebestandteile (sog. backend oder
Internet Booking Engine). Die im Hintergrund liegende Software ist fiir alle betriebenen Domains im

Wesentlichen die gleiche und ist unabhangig von der jeweiligen landesspezifischen und fur den
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Kunden sichtbaren Software. Die Summe dieser Vermdgenswerte generiert Zahlungsmittelzufliisse,

da all gemeinschaftlich genutzt werden missen um die Anfragen der Kunden zu verarbeiten.

Die gesamte Software zur Abwicklung der Kundenanfragen wird als einheitliches Softwarepacket von

Unternehmen aus der Unister Gruppe bezogen.

Der Travel24.com Konzern fuhrte fur die CGU ,Internet” eine jéhrliche Prifung auf Wertminderung
zum 31. Dezember durch. Der erzielbare Betrag der CGU ,Internet* wird auf Basis der Berechnung
des Nutzungswert (value in use) auf Basis eines DCF-Verfahrens ermittelt. Die Bewertung erfolgt
anhand vom Management genehmigter Mittelfristplanungen tiber einen Detailzeitraum von einem Jahr
(monatliche Planung) und einer Jahresplanung fir zwei weitere Jahre. Fur dartberhinausgehende
Cashflow-Prognosen (terminal value) wird eine Wachstumsrate von 1,0 % verwendet. Basis der
verwendeten Nominalwachstumsraten bilden langfristige marktspezifische Inflationsraten, welche um
geschéftsfeldspezifische Entwicklungserwartungen korrigiert wurden. Die herangezogenen Vorsteuer-
Diskontierungssatze werden auf Grundlage von Marktdaten ermittelt und betragen zum
Bewertungsstichtag 31. Dezember 2014 9,09 %.

Der CGU ,Internet” sind zum Bilanzstichtag immaterielle Vermdgenswerte mit unbegrenzter

Nutzendauer in H6he von TEUR 3.281 zugeordnet (inkl. Anteil am corporate asset).

Im Rahmen des Impairment-Test fir die CGU ,Internet” wurde kein Wertminderungsbedarf festgestelit.

CGU  Hotellerie*

Der Geschaftsbereich Hotellerie ist im Aufbau befindlich. In diesem Geschaftsbereich wird aktuell
lediglich die Errichtung eines Budget Hotels in der Leipziger Innenstadt vorangetrieben. Nach erfolgter
Fertigstellung soll das Hotel ab 2016 betrieben werden. Zukinftig sollen in diesem Bereich weitere

Budget Hotels betrieben werden.

Der Travel24.com Konzern fihrte fur die CGU ,Hotellerie* eine jahrliche Prifung auf Wertminderung
zum 31. Dezember 2014 durch. Der erzielbare Betrag der CGU ,Hotellerie® wird auf Basis der
Berechnung des Nutzungswert (value in use) auf Basis eines DCF-Verfahrens ermittelt. Die
Bewertung erfolgt anhand vom Management genehmigter Mittelfristplanungen (ber einen
Detailzeitraum von einem Jahr (monatliche Planung) und einer Jahresplanung fir vier weitere Jahre.
Der im Vergleich zur CGU Internet langere Planungszeitraum erklart sich daher, dass in der CGU
Hotellerie erst ab 2016 (also im zweiten Planjahr) operative Einzahlung aus dem Betrieb geplant sind.
Durch den Betrieb des Hotels wird die Auslastung sukzessive zunehmen und erreicht erst im flinften
Planjahr (2019) den eingeschwungenen Zustand. Fiur dartuberhinausgehende Cashflow-Prognosen
(terminal value) wird eine Wachstumsrate von 1,0% verwendet. Basis der verwendeten
Nominalwachstumsraten bilden langfristige marktspezifische Inflationsraten, welche um

geschéftsfeldspezifische Entwicklungserwartungen korrigiert wurden. Die herangezogenen Vorsteuer-
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Diskontierungssétze werden auf Grundlage von Marktdaten ermittelt und betragen zum
Bewertungsstichtag 31. Dezember 2014 7,52 %.

Der CGU ,Hotellerie® sind zum Bilanzstichtag immaterielle Vermdgenswerte mit unbegrenzter

Nutzendauer in Hohe von TEUR 960 zugeordnet (inkl. Anteil am corporarte asset).

Im Rahmen des Impairment-Test fur die CGU ,Hotellerie wurde kein Wertminderungsbedarf
festgestellt.

1.2. Grundannahmen fir die Berechnung des erzielbaren Betrags

Im Rahmen der Bewertung zum Nutzungswert (Value in use) wird der Fair Value durch ein
Bewertungsverfahren ermittelt. Unter Berticksichtigung des Bewertungsverfahrens und der Parameter
findet eine Bewertung auf der Fair Value Level 3 statt. Bei den Input Faktoren handelt es sich teilweise
um solche, die nicht am Markt beobachtbar sind. Die fiir diese Bewertung wesentlichsten Inputfaktoren
werden im Folgenden je CGU getrennt dargestellt. Im Folgenden wird anschlieRend auf die Sensitivitat
dieser Annahmen eingegangen.

CGU ,Internet"

Bei der Berechnung des Nutzungswerts - Value in Use - (mittels DCF-Verfahren) der CGU ,Internet®

bestehen Schatzungsunsicherheiten fur die zugrunde liegenden Annahmen, besonders hinsichtlich:

Umsatzentwicklung je Portal

Diskontierungsfaktor (Zinssatz)

Kundengewinnung und Kosten fiir Kundenbindung (Marge)

Wachstumsrate, die der Extrapolation der Cashflow-Prognosen aulierhalb des

Budgetzeitraums zugrunde gelegt wird.

Vorab wird darauf hingewiesen, dass sich die folgenden Annahmen auf den Stichtag zum 31.12.2014
beziehen. Die hierzu herangezogene Prognose zur Umsatzentwicklung unterscheidet sich von der des
Lageberichts. Dieser Unterschied begriindet sich durch die zum Zeitpunkt der Erstellung des
Lageberichts bereits bekannten Umsatze aus den ersten Wochen des Geschéftsjahres 2015, auf
deren Basis die Gesamtprognose der Umsatze fir das Geschaftsjahr 2015 nach unten angepasst
werden musste. Wie dem Lagebericht entnommen werden kann, geht mit den sinken Umsatzen
allerdings auch eine mindestens proportionale Senkung des Marketingbudgets einher, sodass der
Effekt des Umsatzriickgangs auf den EBIT — und damit den operativen Cash-Flow — in dieser

Prognose im Vergleich zur fir den Impairment-Test genutzten Prognose zu vernachlassigen ist.
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Umsatzentwicklung je Portal - Die Umsatzentwicklung wird differenziert zwischen DACH- und
internationalen Markt, auf Portalebene, betrachtet. Die Annahmen der DACH-Portale beruhen auf
historischen Erfahrungswerten und einer Einschatzung des Managements beziglich der
Umsatzentwicklung. Daraus schlieBend, wird von einem Umsatzwachstum, das maximal der
Inflationsrate entspricht, ausgegangen. Das geplante Umsatzwachstum p.A. liegt bei den

wesentlichen Portalen (travel24.com und flug24.de) bei 2 %.

Bei dem internationalen Geschéftsbereich wird ebenfalls eine differenzierte Betrachtung je Portal
vorgenommen. Hierbei wird fur die internationalen Flugportale eine jahrliche Steigerung von 15 %
angenommen. Fir das franzdsische Reiseportal wird mit einer Steigerung von 50 % p.A. gerechnet.
Fur die anderen internationalen Portale wird gré3tenteils auf ein Wachstum von 15 % p.A. abgestellt.
Die Differenzierung zwischen dem franzdsischen Markt und den restlichen internationalen Portalen
tragt dem deutlichen Fokus der Gesellschaft auf diesen Markt Rechnung. Die im Vergleich zum DACH
Markt deutlich héheren Steigerungsraten erklaren sich durch die geringere Séttigung und das viel
geringere Umsatzvolumen in 2014 sowie eine deutliche Intensivierung der Marketinganstrengungen
in den jeweiligen Markten. In Frankreich wurde zudem deutlich in know how investiert und
entsprechendes Personal angestellt. Bei der Schatzung der Steigerung wurde auf Erfahrungswerte

aus dem DACH Markt zurtickgegriffen.

Abzinsungssatze - Die Abzinsungssétze spiegeln die aktuellen Markteinschatzungen hinsichtlich der
den CGUs jeweils zuzuordnenden spezifischen Risiken wider. Der Abzinsungssatz wurde basierend
auf den brancheniblichen durchschnittlichen gewichteten Kapitalkosten (WACC) geschéatzt. Der
Zinssatz wurde weiter um Markteinschatzungen hinsichtlich aller spezifisch der CGUs zuzuordnenden

Risiken angepasst, fir welche die Schatzungen der kiinftigen Cashflows nicht angepasst wurden.

Kundengewinnung und Kosten fir Kundenbindung - Die Investitionen fir die Kundengewinnung und
Kundenbindung ist auch getrennt nach dem DACH- und internationalen Bereich zu betrachten. Bei
den DACH Portalen wird von einer gleichbleibenden Investition fir Marketing analog dem Berichtsjahr
2014 ausgegangen. Bei den internationalen Portalen, mit Ausnahme der schon etablierten
Flugvermittlung in Frankreich, sollen, auf Grund der Wachstumsstrategie, deutlich hdhere
Marketinganstrengungen getatigt werden. Dies ist dem geringeren Marktanteil und dem Potential
geschuldet diesen leichter zu erhdhen, als in den DACH-Portalen. Aus diesem Grund wird in diesen
Markten von einer Werbequote ausgegangen, die deutlich iiber dem DACH Markt liegt (zwischen 80 %
und 93 %).

Wachstumsrate — Vom Management wurden auch der kontinuierliche technologische Wandel und die
mogliche Prasenz neuer Wettbewerber hinsichtlich der Annahmen zur Wachstumsrate als
Einflussparameter auf die Wachstumsrate abgewogen. Insgesamt werden aufgrund der hohen
Marketingaktivitdten und des soliden Wachstumspfads keine negativen Auswirkungen erwartet Es
wurde eine langfristige Wachstumsrate in Héhe von 1,0 % beriicksichtigt.
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CGU  Hotellerie*

Bei der Berechnung des Nutzungswerts - Value in Use - (mittels DCF-Verfahren) der CGU ,Hotel*

bestehen Schatzungsunsicherheiten fur die zugrunde liegenden Annahmen, besonders hinsichtlich:
Auslastung des Hotels und somit Umsatzprognose
Diskontierungsfaktor (Zinssatz)
Kosten des Hotelbetriebs
Wachstumsrate, die der Extrapolation der Cashflow-Prognosen aulierhalb des
Budgetzeitraums zugrunde gelegt wird.

Noch zu tatigende Investitionskosten

Auslastung des Hotels und somit Umsatzprognose - Die Umsatzentwicklung ist im Wesentlichen von
der erzielen Auslastung nach Fertigstellung des Projektes abhéngig. Hierbei wurde eine Schéatzung
des Managements beziglich der Auslastung des Hotels getroffen. Die Auslastung wird mit 54 % im
ersten Jahr des Betriebs angenommen. An den Eventdays wird von einer Auslastung von 75 % der
verfugbaren Zimmer ausgegangen. Durch die steigende Bekanntheit wird die Ausstattung dann
kontinuierlich auf 74 % bzw. 85 % im terminal value steigen.

Abzinsungssatze - Die Abzinsungssétze spiegeln die aktuellen Markteinschétzungen hinsichtlich der
den CGUs jeweils zuzuordnenden spezifischen Risiken wider. Der Abzinsungssatz wurde basierend
auf den brancheniblichen durchschnittlichen gewichteten Kapitalkosten (WACC) geschéatzt. Der
Zinssatz wurde weiter um Markteinschatzungen hinsichtlich aller spezifisch der CGUs zuzuordnenden

Risiken angepasst, fir welche die Schatzungen der kinftigen Cashflows nicht angepasst wurden.

Kosten des Hotelbetriebs - Die laufenden Kosten des Hotelbetriebs bestimmen sich im Wesentlichen
an der Auslastung. Hierzu wurden nach Einschétzung des Managements die Kosten fir den Betrieb

in Abh&ngigkeit der erzielten Ubernachtungen geplant.

Wachstumsrate — Vom Management wurden auch der kontinuierliche Wandel und die mdgliche
Prasenz weiterer Wettbewerber hinsichtlich der Annahmen zur Wachstumsrate als Einflussparameter
auf die Wachstumsrate abgewogen. Es wurde eine langfristige Wachstumsrate in Héhe von 1,0 %
berlcksichtigt.

Investitionskosten - Da sich das zu betreibende Hotel noch im Bau befindet, stellen die Kosten zur
Fertigstellung des Gebaudes und Investition in die Inneneinrichtung eine Wesentliche Auszahlung im
ersten Planjahr dar. Hierzu wurde eine nach Monaten und nach den einzelnen Gewerken ermittelte
detaillierte Auszahlungsplanung fir das Jahr 2015 erstellt. Hierbei wurde insgesamt nach 32
Gewerken differenziert. Fur die Planung der einzelnen Auszahlungen wurde, soweit vorhanden, auf
bereits geschlossene Bauvertrdge fir einzelne Gewerke zuriickgegriffen. Zudem wurde auf
Angebotsabgaben bzw. auf die Schatzungen der Bauabteilung zuriickgegriffen. Insgesamt wurden

hieraus fir 2015 Auszahlungen von TEUR 12.289 (fir Gebdude und Innenausstattung) geplant.
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1.3. Sensitivitat der getroffenen Annahmen

CGU ,Internet”
Das Management ist der Auffassung, dass bei einer nach verninftigem Ermessen grundsatzlich

moglichen Anderung der Margen der Kosten fiir die Kundengewinnung und Kundenbindung dazu

fuhren kann, dass der Buchwert der CGU ihren erzielbaren Betrag wesentlich ibersteigt.

CGU ,Hotellerie®
Nachfolgend wurde die Sensitivitatsanalyse tabellarisch dargestellt. Eine entsprechende Verdnderung

des jeweiligen Parameters kdnnte zu einem Wertminderungsbedarf bei der CGU fihren:

Buchwerte der CGU Value in Use Hohe des
Parameter Differenzbetrags
Szenario 1 TEUR 5.725 TEUR 243 TEUR 5.482
Szenario 2 TEUR 5.725 TEUR 1.921 TEUR 3.804
Szenario 3 TEUR 5.725 TEUR 4.079 TEUR 1.646

Im Szenario 1 wurde unterstellt, dass sich der WACC um 300 Basispunkte auf 10,52 % erhdht. Im
zweiten Szenario wurde unterstellt, dass die Auslastung des Hotels nicht die Planwerte erreichen kann
und somit ein deutlich verminderter Umsatz und ein deutlich vermindertes EBIT vorliegt. Fir die
Szenarioanalyse wurde eine Auslastung von 44 % an normalen Tagen und 65 % an den Event Tagen
angenommen. Diese steigt anschliel3end auf 64 % bzw. 75 % der Zimmer im terminal value. Die
Auslastung liegt somit immer um 10 % niedriger als in der Planung. In der letzten Szenario Analyse
wurde eine Erhéhung der Baukosten und Kosten der Erstausstattung von 25 % zum Planwert

beriicksichtigt. Diese (potentielle) Erhdhung betrifft vollstandig die Auszahlungen im ersten Planjahr.

1.4. Gemeinschaftlich genutzte Vermdgenswerte

Die Marke Travel24 mit einem Buchwert von TEUR 2.700 ist beiden CGUs als gemeinschaftlich
genutzter Vermogenswert zuzurechnen. Die Berechnung des erzielbaren Betrages beider CGUs
beruht auf der wesentlichen Annahme des Abzinsungssatzes. Zur Ermittlung des Abzinsungssatzes
wird auf die obigen Ausfihrungen verwiesen. Der Abzinsungssatz wurde zwar dem Risiko der zu
prifenden CGU entsprechend ermittelt und ist somit unterschiedlich, allerdings sind einige der
Annahmen gleich (z. B. risikoloser Zins). Aus diesem Grund wurde eine Sensitivitdtsanalyse fiir eine
vom Management nach verniinftigem Ermessen grundsatzlich fir mogliche erachtete Anderung
vorgenommen. Bei dieser Analyse zeigte sich, dass die Summe der erzielbaren Betrdge beider CGU

Uber den Buchwerten aller zugeordneten Vermogenswerte (inkl. des gemeinschaftlich genutzten) liegt.

Weitere wesentliche Annahmen unterscheiden sich je CGU.
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2. Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung gemaf IAS 7 (Kapitalflussrechnungen) zeigt, wie sich Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente im Konzern im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und -abfliisse
verandert haben. Der Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten umfasst
ausschlieBlich Kontokorrentguthaben mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten. Die
Kapitalflussrechnung unterscheidet zwischen Mittelveranderungen aus laufender Geschéftstatigkeit,

aus Investitions- und aus Finanzierungstatigkeit.

Im Berichtsjahr lagen folgende wesentlichen nicht zahlungswirksamen Transaktionen mit

Auswirkungen auf die Investitionstatigkeit bzw. die Finanzierungstatigkeit vor.

Erlauterung der Investitionstatigkeit:

In Folge der fortgesetzten Bautétigkeit wurden im Jahr 2014 TEUR 1.004 Ausgaben getatigt und
aktiviert. Wesentliche nicht direkt zahlungswirksame Aktivierung war die im Berichtsjahr
vorgenommene Aktivierung i. S. des IAS 23 von Fremdkapitalzinsen in Hohe von TEUR 156. Der
Cashflow aus der Ausreichung von Darlehen (TEUR 1.000 Auszahlung) stellt nur die tatsé&chlichen
Zahlungen dar. Eine Erhéhung des Darlehens mit der Unister Gruppe stellt nicht zahlungswirksame

Vorgange dar.

Erlauterung der Finanzierungstatigkeit:
Die durch einen Zwischenhéndler (Anleihezeichner) in 2014 geleisteten Zahlungen beliefen sich auf
TEUR 955. Der dazugehoérige Nominalbetrag wurde als Barwert bereits im Vorjahr passiviert.
Wesentliche nicht zahlungswirksame Transaktionen waren die Verwertung der ausstehenden
Anleihen im Berichtsjahr (TEUR 2.201).

Der Finanzmittelfonds laut Kapitalflussrechnung entspricht dem Ausweis der Liquiden Mittel in der

Bilanz. Wesentliche Kontokorrentvereinbarungen bestehen nicht.

3. Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Birgschaften
Es bestehen — wie im Vorjahr — keine Burgschaften gegentiber fremden Dritten.

Rechtsstreitigkeiten und Schiedsverfahren - Eventualverbindlichkeiten

Der Travel24.com Konzern ist an mehreren Gerichts- oder Schiedsverfahren beteiligt, die nach der
gegenwartigen Einschatzung des Konzerns im Einzelnen jedoch keinen erheblichen Einfluss auf die
wirtschaftliche Lage der Travel24 haben kdnnen. Solche Verfahren sind auch nicht angedroht oder

nach Kenntnis der Gesellschaft zu erwarten.
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Im Rahmen des seit 2012 laufenden Ermittlungsverfahrens wurde von der Generalstaatsanwaltschaft
Dresden im Januar 2014 dem Vorstand und dem Vorsitzenden des Aufsichtsrates der
Travel24.com AG die Anklage zugestellt. Bestandteil der Anklage sind die Vorwirfe des unerlaubten
Betreibens von Versicherungsgeschéaften, des Verdachts diesbeziglicher Steuerhinterziehung und
der strafbaren Werbung. Das Gericht hat nun zu prifen, ob sich aus der Anklage ein hinreichender
Tatverdacht ergibt. Im vorliegenden Konzernabschluss wurde fir die aufgrund eines anhangigen
steuerrechtlichen Ermittlungsverfahrens erwarteten Aufwendungen eine hinreichende Risikovorsorge
getroffen. Die Riickstellung bildet das Risiko fir die Gesellschaft nach den derzeitigen Erkenntnissen

vollstandig ab, so dass keine weitere Eventualverpflichtung besteht.

Die im Jahr 2013 aufgenommenen Ermittlungen der Generalstaatsanwaltschaft Dresden zur Thematik
.Runterbuchen“ wurden im Jahr 2014 noch nicht abgeschlossen. Eine Anklage wurde
dementsprechend bislang nicht erhoben und ist friihestens Mitte 2015 zu erwarten. Die Travel24.com
AG sieht die Vorwirfe der Ermittlungsbehdrden nicht haltbar an. Die als ,Runterbuchen”
beschriebenen Geschaftspraktiken waren und sind unseres Erachtens in der Reisebranche gang und
gabe. Die beanstandeten Praktiken wurden unmittelbar nach Bekanntwerden eingestellt. Das Risiko

besteht im Wesentlichen bei Dienstleistern der Travel24.

Zu den Vorwiirfen der Air France bezlglich angeblich von der Travel24.com AG eingezogene, aber
nicht an Air France weitergeleitete Gewinne gibt es zum jetzigen Zeitpunkt keine Anklage. Die
Risikoeinschatzung hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit der Anklageerhebung wird als gering
eingeschéatzt. Da uns keine Anklage vorliegt, ist eine Bezifferung einer madglichen

Eventualverpflichtung nicht maoglich.

Bezuglich einer mdglichen Grunderwerbsteuerschuld aus dem Anteilserwerb Hotel Leipzig
Ringmessehaus GmbH & Co. KG gehen die Auffassungen des Finanzamtes und der Travel24.com
AG auseinander. Die Risiken im Zusammenhang mit unserer Auffassung werden als gering
eingeschatzt. Die entfallende Grunderwerbsteuer wirde sich hierbei auf ca. TEUR 26 belaufen. Der

Zeitpunkt des Ausgangs ist unsicher.

Im Rahmen der unter den Ruckstellungen erlduterten Bauangelegenheiten besteht ein als

unwahrscheinlich erachtetes Risiko des Ressourcenabflusses von weiteren TEUR 429.

Rechtsstreitigkeiten und Schiedsverfahren - Eventualforderungen

Aus Baurechtsangelegenheiten mit einem Nachunternehmer macht die Travel24.com AG ihrerseits
Anspriiche in Hohe von TEUR 100 geltend. Die Anspriiche resultierten aus Anzahlungen auf
Rechnungen die die Travel24.com AG geleistet hat, fir die aber keine entsprechende Gegenleistung

erbracht wurde.
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Operating Leasingvereinbarungen

Gegenstand der Operating Leasingvereinbarungen sind im Wesentlichen Mietaufwendungen fir
Buroraume (bis Juli 2014) sowie Leasingaufwendungen fur Technical Equipment, die im Rahmen
eines Vertrages mit der Unister GmbH / Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH angemietet werden.
Fur ndhere Angaben zum Vertrag verweisen wir auf die Ausfiihrungen zu den nahe stehenden
Unternehmen in Abschnitt V 6. ,Geschéftliche Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und
Personen®. Da der Vertrag lediglich eine einjahrige Laufzeit hat, werden die Verpflichtungen fir ein

Jahr angegeben.

Zudem wurde ab Juni 2014 ein weiterer Mietvertrag tUber Biroraume abgeschlossen. Der Mietvertrag
hat eine Laufzeit von mindestens 3 Jahren und eine Verlangerungsoption zu Gunsten der Gesellschaft
von zwei weiteren Jahren. Eventualmietzahlungen bestehen nicht.

Die zum 31. Dezember 2014 bestehenden Verpflichtungen aus Operating-Leasingvertragen gliedern

sich wie folgt:
Geschéftsjahr per 31. Dezember 2014
Angaben in TEUR
Mietvertrag fur Technical
- . Summe
Biroraume Equipment
bis ein Jahr 60 150 210
> ein Jahr 70 - 70
Summe 130 150 280
Geschaftsjahr per 31. Dezember 2013
Angaben in TEUR
Mietvertrag fur Technical
- . Summe
Burordume Equipment
bis ein Jahr 51 150 201
Summe 51 150 201

Im Berichtsjahr wurden aus den bestehenden operating leases insgesamt TEUR 167 an Mietaufwand
verbucht. Hierbei handelt es sich ausschlielBlich um Grundmietzahlungen. Zum Stichtag bestehen
keine Eventualmietverpflichtungen wie auch Untermietverhédltnisse. Der Mietvertrag in der
Katharinenstral3e 1-3 hat eine Laufzeit von 3 Jahren und besitzt eine Verlangerungsoption zu Gunsten

der Gesellschaft von weiteren 2 Jahren.

Sonstige Dienstleistungsverhéltnisse

Der Travel24.com Konzern hat zum Stichtag 31. Dezember 2014 Abnahmeverpflichtungen aus
Dienstleistungsvertragen mit Architekten und sonstigen Baudienstleistern in Hohe von TEUR 1.552
(Vj.: TEUR 810). Diese betreffen vollumféanglich bereits beauftragte Bauleistungen fir das Projekt

Ringmessehaus Leipzig.
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4. Sicherheiten

Als Sicherheit verpfandete Vermdgenswerte

Die Travel24.com AG hat die Anteile an der Travel24 Hotel AG als Sicherheiten fir die Anleihe an
einen Treuhdnder verpfandet. Die Stimmrechte werden hiervon nicht berdhrt. Der
Verpfandungsvertrag sieht vor, dass die Travel24 nichts unternimmt und alles unterlasst, was den
Wert des Pfandgutes beeintrachtigt. Hierunter fallen insbesondere VerauRerungen, dingliche
Belastungen und der Abschluss aktienrechtlicher Vertrdge. Die Verwertungsreife tritt ein, wenn die
Travel24 hinsichtlich der besicherten Anleiheverpflichtungen in Zahlungsverzug geréat. Die Angabe
eines Buchwertes entfallt, da die Anteile im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss

einbezogen wurden.

Als Sicherheit erhaltene Vermégenswerte

Im Zusammenhang mit einer Darlehensgewahrung an die Unister Holding GmbH besteht ein
Verwertungsrecht eines Teils der von der Unister Holding GmbH gehaltenen Aktien an der
Travel24.com AG zu Gunsten der Travel24.com AG. Zudem sind die Darlehensgewdhrungen durch
die Sicherungstibereignung von Anleihen besichert, die von der Unister Holding GmbH gezeichnet
wurden. Der fair value dieser Sicherheiten betrdgt zum Bilanzstichtag TEUR 3.547 und wurde anhand
aktueller Kurse berechnet. Die betreffenden Anleihen werden in der Bilanz der Travel24 nicht zum fair
value sondern zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert. Berlicksichtigt man anstelle des
Kurswertes die Anleihen deren Nominalwert ergibt sich ein Wert der erhaltenen Sicherheiten von
TEUR 4.744. In diesem Wert sind die erhaltenen Aktien weiterhin mit dem fair value an Hand des
Stichtagskurses enthalten. Im Berichtsjahr wurden keine Sicherheiten verwertet. Die Verpfandung der
Aktien erfolgte an einen Treuhander, welcher zur Verwertung der Sicherheiten nach dem deutschen
Pfandrecht berechtigt ist. Der Treuh&nder erhélt fir die Verwertung einen Anteil am erzielten Erlés.
Die Anleihen sind direkt an Travel24 verpféandet und der Pfandgeber hat sich verpflichte nichts zu tun
und alles zu unterlassen was den Wert der Sicherheiten mindern kénnte. Die Verwertungsreife tritt

ein, wenn der Schuldner hinsichtlich der besicherten IHBA Verpflichtungen in Zahlungsverzug gerat.

5. Segmentberichterstattung

GemaR IFRS 8 veréffentlicht der Konzern seine Geschéaftssegmente basierend auf den Informationen,
welche intern an den CEO, welcher gleichzeitig der Chief Operating Decision Maker ist, berichtet
werden. Die Geschéaftssegmente entsprechen den Geschéftsfeldern des Konzerns. Fir die
Segmentberichterstattung wurden keine Segmente zusammengefasst. Das Segment ,Internet* und

das Segment ,Hotellerie” umfassen samtliche Aktivitaten der Travel24.
Das Segment ,Internet” ist hauptséachlich im Bereich der Vermittlung von Reiseleistungen und der

Flugvermittlung tatig. Dabei wurde das bestehende Online-Vertriebsgeschéaft in Deutschland in den

letzten zwei Jahren auch auf die Schweiz, Osterreich und Frankreich ausgebaut. Das Reiseangebot
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umfasst eine Vielzahl von Pauschal- und Last-minute-Reisen sowie zahlreiche Charter- und
Billigfluganbieter. Dartiber hinaus bietet das Unternehmen in diesem Bereich noch zahlreiche
Zusatzprodukte im touristischen Bereich an (bspw. Mietwagen, Kreuzfahrten sowie

Reiseversicherungen).

Das Segment ,Hotellerie* befindet sich derzeit noch im Aufbau. Die Travel24.com AG mdchte ihr
Geschéaft durch diese Bereiche zukinftig um markengebundene Hotels im Budget-Design-Segment
(2-Sterne und 2-Sterne Plus) erweitern. Insgesamt sollen 25 Hotels bis 2021 ihren Betrieb aufnehmen.
Fur jedes der Geschéftsfelder werden mindestens quartalsweise interne Managementberichte vom

CEO bezuglich Entscheidungen zur Ressourcenallokation und Performance ausgewertet.

(Angaben in TEUR) Internet Hotellerie Gesamt
12 Monate 12 Monate 12 Monate
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Umsatzerlose 25.190 29.067 0 0 25.190 29.067
Sonstige Ertrage 166 170 219 1.414 385 1.584
Marketingaufw and (16.617)  (23.458) 0 0 (16.617)  (23.458)
Sonstiger umsatzbezogener Aufw and (3.593) (3.892) 0 (7 (3.593) (3.899)
Personalaufw and (832) (540) (131) 0 (963) (540)
Abschreibungen (19 0 0 0 (14) 0
Sonstige betriebliche Aufw endungen (910) (1.298) (288) (1.133) (1.198) (2.431)
Ergebnis vor Zinsen und 3.390 49 (200) 274 3.190 323

Ertragsteuern

Uberleitung vom Gesamtergebnis der Segmente zum Periodenergebnis des Konzerns:

Gesamtergebnis der Segmente 3.190 323
Konzernergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) 3.190 323
Finanzergebnis (1.818) (1.849)
Konzernergebnis vor Ertragsteuern 1.373 (1.526)
Ertragsteueraufw and (952) 324
Konzernergebnis 421 (1.201)

davon entfallen auf:
beherrschende Anteilseigner 421 (1.201)

Die Segmentdaten basieren auf IFRS, weshalb die Summe der Segmente den in der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung dargestellten Gesamtwerten entspricht. Eine Uberleitungsrechnung ist
damit (auRer beim Segmentergebnis) nicht notwendig. Es erfolgten keine Umséatze zwischen den
Segmenten. Die Erlauterung des Ergebnisses vor Zinsen und Ertragsteuern auf das Konzernergebnis

kann den Erlauterungen zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung entnommen werden.
Die im Segment Hotellerie dargestellten Aufwendungen und Ertrége waren sowohl im Geschéftsjahr

2014 als auch im Vorjahr nicht zahlungswirksam. Im Segment Internet gab es keine wesentliche

zahlungsunwirksamen Ertrage/ Aufwendungen.
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Ein wesentlicher Teil der Umsatzerlése (> 10 %) im Segment ,Internet* werden auf Basis einer
vertraglichen Vereinbarung zwischen der Travel24 und dem nahestehenden Unternehmen
Unister GmbH (bzw. Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH) erzielt (Fulfillmentvertrag). Beziiglich
der weiteren Erlauterungen zu diesen Erlésen wird auf die Angabe der Geschéfte mit nahestehenden
Personen verwiesen. Die Segmenterlése werden im Wesentlichen in Deutschland erzielt. Dariiber
hinaus sind Uber die franzdsischen Portale TEUR 8.082 (Vj.: TEUR 6.206 ) an Umsétzen realisiert
worden. Die Zuordnung von Erlése auf geographische Gebiete wird an Hand der jeweiligen Domain
vorgenommen, wobei die Domain travel24.com dem Heimatmarkt der Gesellschaft zugerechnet wird.

Das materielle Segmentvermdgen des Segmentes ,Hotellerie® befindet sich ausschliel3lich in

Deutschland.

Das Segmentvermdgen verteilt sich wie folgt:

(Angaben in TEUR) Internet Hotellerie Gesamt
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2014 2013 2014 2013 2014 2013

Immaterielle Vermdgensw erte (aul3er Marke) 581 581 950 950 1.531 1.531
Grundstiick 0 0 1.086 4.907 1.086 4.907
Andere Anlage, Betriebs- und Geschaftsausstattung 2 0 0 0 2 0
Gebaude im Bau 0 0 3.689 8.686 3.689 8.686
Forderungen aus LuL 853 206 0 0 853 206
Zur Verauf3erung gehaltene Vermdgensw erte 0 0 9.967 0 9.967 0

1.436 787 15,693 14.543 17.129 15.330

Uberleitung von Vermbgensw erten der Segmente zu Vermdgensw erten des Konzerns:

Vermbgensw erte der Segmente 17.129 15.330
Marke 2.700 2.700
Ausleihungen an nahestehende Personen 5.600 4731
Latente Steuern 88 935
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen 2.729 2.318
Sonstige finanzielle Vermdgensw erte 2.438 1.218
Ertragsteuerforderungen 49 226
Sonstige nicht-finanzielle Vermdgensw erte 570 707
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.002 1.326
Summe Vermdgensw erte 32.305 29.490

6. Geschéftliche Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Nahestehende Unternehmen und Personen im Sinne von IAS 24 sind juristische oder nattrliche
Personen, die auf die Travel24.com AG und deren Tochterunternehmen Einfluss nehmen kdnnen oder
der Kontrolle oder einem maf3geblichen Einfluss unterliegen. Dazu gehdren insbesondere juristische
oder naturliche Personen die einen Anteil an der Travel24.com AG halten, der ihnen einen
mafgeblichen Einfluss auf die Travel24.com AG gewdahrt, sowie Organmitglieder der
Travel24.com AG.
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Der Vorstand der Travel24.com AG erhdlt fir seine Vorstandstétigkeit weder von der Gesellschaft
selbst noch von einer ihrer Tochtergesellschaften eine variable oder feste Vergitung. Der Vorstand
steht in einem Anstellungsverhaltnis mit der Unister Holding GmbH (Mehrheitsgesellschafter) und wird
fir seine arbeitsvertraglichen Pflichten, zu denen auch die Vorstandsfunktion zahlt, insgesamt
vergltet. Die Aufwendungen der Muttergesellschaft werden der Travel24 nicht direkt oder indirekt
weiterbelastet. Die Angabe erfolgt somit unabhéngig davon welchen Aufwand die Travel24 zu tragen
hat. Insgesamt hat die Muttergesellschaft im Berichtsjahr TEUR 248 fiir die Vergtitung aufgebracht.

Der Prokurist der Travel24.com AG steht in einem direkten Anstellungsverhaltnis, kann aber durch
seine Stellung keine interne Steuerung der Gesellschaft Gbernehmen. Diese erfolgt nur durch den

Vorstand.

Hinsichtlich weiterer Erlauterungen verweisen wir auf Kapitel I1l. ,Bilanzierungs- und

Bewertungsgrundsatze“ des Konzernanhangs.

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen gemaf IAS 24.

Aus verschiedenen Vereinbarungen mit nahestehenden Unternehmen resultieren nachfolgende

Ertrdge und Aufwendungen sowie ausstehende Salden:
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Forderungen Verbindlichkeiten

(Angaben in TEUR) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Unister Holding GmbH:

Langfristiges Darlehen 5.600 4.731 0 0
Kurzfristiges Darlehen 2.598 0 0 0
Verrechnungskonto 0 2.025 0 0
Anleihewerbindlichkeit - - 1.953 2.053

8.198 6.756 1.953 2.053

AERUNI GmbH:
Lieferungen und Leistungen 131 293 181 40

Unister GmbH:
Lieferungen und Leistungen 0 0 0 221

Urlaubstours GmbH:

Verrechnungskonto 0 0 0 127
Ertrage Aufwendungen
2014 2013 2014 2013

Unister Holding GmbH:

Zinsen 437 225 147 161
Konzermnumlage - - 1 1

437 225 148 162
AERUNI GmbH: 8.885 7.987 1.784 982

Unister GmbH:

Fulfillment-Vertrag 8.501 16.752 14.235 25.681
davon Managementvergitung - - 260 399
davon Miete & Technical Equipment - - 140 201

Zinsen 2 30 1 0

8.503 16.782 14.236 25.681

Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH:

Fulfillment-Vertrag 2.901 - 4.412 -
davon Managementvergitung - - 130 -
davon Miete & Technical Equipment - - 70 -

Zinsen 0 - 0 -

8.503 16.782 14.636 26.281

U-Deals GmbH
Fulfillment-Vertrag 2 0 0 0
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Geschafte mit der Unister Holding GmbH (gleichzeitig Mutterunternehmen)
Die Unister Holding hat Anleihestiicke in Hohe von TEUR 1.953 gezeichnet.

Zum in 2012 abgeschlossenen Darlehensvertrag gab es in 2014 eine Anderung im Zusammenhang
mit dem IHBA-Vertrag. Diese Anderung gewahrt eine Erhéhung auf TEUR 8.000 (Vj.: TEUR 5.000).
Die auf den von der Unister Holding GmbH gezeichneten Anleihebetrag entfallenden
Zinsaufwendungen beliefen sich in 2014 auf TEUR 146. Zum Zeitpunkt der Zinszahlung im
September 2014 waren TEUR 146 an die Unister Holding GmbH zu zahlen gewesen. In 2014 wurde
der Inhouse Bank Account (IHBA) — Vertrag mit der Unister Holding GmbH geschlossen. Dieser
Vertrag sieht eine Abtretung aller Forderungen gegentiber Unternehmen der Unister Gruppe an die
dies annehmende Unister Holding GmbH vor. Somit hat die Travel24 im Ergebnis nur eine Forderung
/ Verbindlichkeit gegentiber der Unister Holding GmbH. Der Zinssatz, ausgehend von der Travel24,
fur Sollsalden betragt 7,5 %, umgekehrt wird fiir einen Habensaldo ein Zinssatz von 10,0 % berechnet.
Zur Besicherung der Forderungen aus IHBA hat die Unister Holding GmbH insgesamt 1.953 Anleihen
im Nominalwert von je TEUR 1 an die Gesellschaft verpfandet und zuséatzlich der Gesellschaft ein
Verwertungsrecht fur insgesamt 909.180 Aktien der Travel24, die die Unister Holding GmbH halt,
gewahrt. Weitere Sicherheiten oder Garantien bestehen nicht. Wertberichtigungen wurden im

Geschéftsjahr nicht vorgenommen.

Mit der Unister Holding GmbH besteht ein Konzernumlagevertrag. In diesem Umlagevertrag wird
geregelt, dass die Unister Holding GmbH zentrale Dienste fiir alle Unternehmen der Unister Gruppe
erbringt. Zu diesen Funktionen gehoéren die Bereitstellung der Personal- und Rechtsabteilung sowie
die Lohnbuchhaltung und weitere kaufménnische Funktionen und das Konzernmanagement. Fir die
Vergutung fur die bereitgestellten Dienste wurde eine Pauschale von EUR 100 pro Monat vereinbart,
welche bei einer wesentlichen Veranderung der verursachten Kosten anzupassen ist. Im Berichtsjahr

wurden insgesamt TEUR 1 aus diesem Vertrag an die Travel24 berechnet.

Geschafte mit der Unister GmbH

Zwischen der Unister GmbH und der Gesellschaft bestand bis zum 19. August 2014 eine
Vereinbarung Uber die Vermittlung von Reise- und Flugdienstleistungen sowie der

Zurverfigungstellung von Management-, Fulfillment- und Technikdienstleistungen.

Die Umsatzerldse aus der Vermittlung von Pauschalreisen im DACH Markt erzielt die Travel24
als Vermittler fir die Unister GmbH. Damit stellen die aus diesem Vertrag resultierenden
Umsatzerldse eine wesentliche Ertragskomponente der Travel24 dar. Fir die Erfiillung der o.
g. Vereinbarung erhalt Travel24 eine Vergitung welche sich in Abh&ngigkeit des vermittelten
Reisevolumens bemisst.

Die Unister GmbH erbringt im Rahmen des Fulfillment Vertrages fir die Gesellschaft
insbesondere die Buchungsbearbeitung und den Kundenservice einschliellich der
Eintreibung der Forderungen der Travel24.com AG. Fir diese Dienstleistungen erhalt die
Unister GmbH einen Betrag von TEUR 50 p. M..
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Zudem bestand ein Untermietverhaltnis Gber Birordume (bis Juli 2014) und Technical
Equipment aus dem 2014 Mietaufwendungen in Héhe von TEUR 7 fur Birordume und
TEUR 95 fir Technical Equipment (2013: Birordume: TEUR 11; Technical Equipment:
TEUR 150) mit der Unister GmbH. Zum 1. August 2014 verlegte die Travel24 ihren Hauptsitz
in die KatharinenstraBe 1-3 und zahlt zukiinftig die Mietaufwendungen eigensténdig. Auch die
Tochtergesellschaften kiindigten ihren Mietvertrag in der Dofourstrale zum 31. Dezember
2014 und verlegten ihren Hauptsitz ebenfalls in die Katharinenstral3e 1-3.

Durch den oben beschriebenen IHBA Vertrag, sind aus den Geschéftsbeziehungen zu der Unister
GmbH zum Stichtag keine Salden mehr unausgeglichen. Sicherheiten, Garantien oder

Wertberichtigungen wurden somit nicht gebildet.

Geschéafte mit der Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH

Die Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH hat in Folge einer Einzelrechtsnachfolge mit Wirkung zum
20. August 2014 alle Travel-bezogenen Vertrdge von der Unister GmbH tbernommen. In Folge
dessen sind auch der o.g. Vermittlungs- und Fulfilment Vertrag auf die Unister Travel
Betriebsgesellschaft mbH Gibergegangen. Die Travel24 hat nunmehr folgende Geschéaftsbeziehungen

zu der Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH (jeweils mit Wirkung ab dem 20. August 2014):

Die Umsatzerldse aus der Vermittlung von Pauschalreisen im DACH Markt erzielt die Travel24
als Vermittler fur die Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH. Damit stellen die aus diesem
Vertrag resultierenden Umsatzerldse eine wesentliche Ertragskomponente der Travel24 dar.
Fur die Erflullung der o. g. Vereinbarung erhalt Travel24 eine Vergitung welche sich in
Abhéngigkeit des vermittelten Reisevolumens bemisst.

Die Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH erbringt im Rahmen des Fulfillment Vertrages fur
die Gesellschaft insbesondere die Buchungsbearbeitung und den Kundenservice
einschlie8lich der Eintreibung der Forderungen der Travel24.com AG. Fir diese
Dienstleistungen erhdlt die Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH einen Betrag von TEUR
50 p. M..

Zudem besteht ein Untermietverhédltnis Technical Equipment aus dem 2014
Mietaufwendungen in Hohe von TEUR 55 fur Technical Equipment (2013: TEUR 0) mit der
Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH resultieren.

Durch den oben beschriebenen IHBA Vertrag, sind aus den Geschéaftsbeziehungen zu der Unister

Travel Betriebsgesellschaft mbH zum Stichtag keine Salden mehr unausgeglichen. Sicherheiten,

Garantien oder Wertberichtigungen wurden somit nicht gebildet.
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Geschafte mit der LOET Trading AG

Mit der Gesellschaft wurde in 2012 getatigten Geschéfte eine Zeichnungsvereinbarung zur Anleihe

und in 2013 eine Erganzungsvereinbarung hierzu geschlossen. Fiur das Berichtsjahr gilt die
LOET Trading AG trotz eines Stimmrechtsanteils von ca. 16 % an der Travel24.com AG nicht als

nahestehendes Unternehmen, weil es an maRgeblichen Beeinflussungsmaoglichkeiten mangeilt.

Ungeachtet fihren wir aus, dass es im Jahr 2014 zu einer Verwertung der restlichen Anleihen
(4.161 Stick) kam. Die entsprechenden Anleiheverpflichtungen wurden mit dem Kurswert zum
Ubertragungsstichtag passiviert. In gleicher Hohe wurde eine Forderung gegeniiber der
LOET Trading AG (TEUR 2.201) erfasst. Die Forderungen werden als kurzfristige finanzielle
Vermogenswerte ausgewiesen, da der Verwertungserlds gemaf der vertraglichen Vereinbarungen
kurzfristig zu erwarten ist. Auf der anderen Seite sind in 2014 Zinsanspriiche seitens der
LOET Trading AG gegen die Travel24 in Héhe von TEUR 312 angefallen.

Weiterhin erfolgte eine Zahlung von TEUR 955 zur Begleichung der Forderungen aus

Anleiheverk&aufen zu Beginn des Jahres 2014.

7. Finanzielles Risikomanagement

Der Konzern betreibt ein finanzielles Risikomanagement, welches alle Tochterunternehmen umfasst,
und das zentral auf Konzernebene organisiert wird. Das vorrangige Ziel des finanziellen
Risikomanagements besteht darin, fir die Konzernunternehmen im operativen Geschéft die

notwendige Liquiditat bereitzustellen und die finanzwirtschaftlichen Risiken zu begrenzen.

Der Konzern ist durch den Gebrauch seines Finanzinstrumentariums Risiken ausgesetzt, die sich
insbesondere aus der Veradnderung der Zinssatze und durch Verénderung der Bonitat der beteiligten

Vertragspartner ergeben.

Die nachfolgenden Ausfihrungen erlautern die Exposition des Konzerns zu jedem der oben
aufgefiihrten Risiken. Weiterhin werden die Ziele, Strategien und Verfahren zur Steuerung sowie die
Methoden zur Bemessung der Risiken angegeben. Dariiber hinaus erfolgen Angaben zum
Risikomanagement-System im Risikobericht des Lageberichts. Es ergeben sich keine Anderungen an

diesen Zielen, Strategien und Verfahren zu deren Steuerung.
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Marktrisiko

Zinsrisiko
Zinstragende Finanzinstrumente bestehen im Wesentlichen aus Anleiheverbindlichkeiten,
Forderungen / Verbindlichkeiten gegen nahestehende Unternehmen sowie Ausleihungen gegeniber

diesen.

Einer Zinssensitivitatsanalyse liegen die nachfolgenden Annahmen zu Grunde: Marktzinsénderungen
von origindren Finanzinstrumenten mit fester Verzinsung wirken sich nur dann auf das Ergebnis aus,
wenn diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Demnach unterliegen alle zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente  mit  fester  Verzinsung keinen
Zinsanderungsrisiken im Sinne des IFRS 7.

Die nachfolgende Aufstellung zeigt den Bestand an verzinslichen nicht-derivativen

Finanzinstrumenten im Sinne von Buchwerten.

(Angaben in TEUR) 31. Dezember 2014 31. Dezember 2013
variabel-verzinsliche finanzielle Vermégenswerte 0 0
festverzinsliche finanzielle Vermdgenswerte 8.198 4.731
Summe verzinsliche Vermégenswerte 8.198 4.731
variabel-verzinsliche finanzielle Verbindlichkeiten 0 221
festverzinsliche finanzielle Verbindlichkeiten 22.847 20.907
Summe verzinsliche Verbindlichkeiten 22.847 21.128

Eine Verédnderung der durchschnittlichen variablen Zinssatze von 100 Basispunkten zum
Bilanzstichtag hatte das Ergebnis nicht wesentlich beeinflusst, zumal in 2014 lediglich TEUR 1 an

Zinsertragen auf Basis variabler Zinsséatze entstanden.

Dem Zinsédnderungsrisiko wird im Rahmen des gesamten finanziellen Risikomanagements begegnet,
indem wesentliche Posten und deren inh&rente Zins&nderungsrisiken regelmafiig tiberwacht werden,
mit dem Ziel, diese gegebenenfalls zu begrenzen. Aktuell kann dieses Risiko als unwesentlich
eingeschétzt werden.

Sonstige Preisrisiken

IFRS 7 verlangt im Rahmen der Darstellung zu Marktrisiken auch Angaben dariber, wie sich
hypothetische Anderungen von Risikovariablen auf Preise von Finanzinstrumenten auswirken. Als
Risikovariablen kommen insbesondere Borsenkurse oder Indizes in Frage. Zum 31. Dezember 2014

- wie auch im Vorjahr - bestanden keine wesentlichen derartigen Risiken innerhalb des Konzerns.
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Wechselkursrisiko

Da der Konzern nahezu ausschliel3lich im W&éhrungsgebiet des Euro tatig ist, besteht kein
nennenswertes Wechselkursrisiko. Auf die Darstellung einer Sensitivitdtsanalyse wird insofern

verzichtet.

Bei der Gesellschaft bestehen keine wesentlichen Marktrisikokonzentrationen.

Kreditrisiko

Der Konzern ist aus seinem operativen Geschéaft und aus Finanzierungsaktivitaten einem Ausfallrisiko
ausgesetzt. Fir alle den origindren Finanzinstrumenten zugrunde liegenden Leistungsbeziehungen
gilt, dass zur Minimierung des Ausfallrisikos in Abhangigkeit von Art und Héhe der jeweiligen Leistung
Sicherheiten verlangt, oder historische Daten aus der bisherigen Geschéaftsbeziehung, insbesondere
dem Zahlungsverhalten, genutzt werden. Soweit bei den einzelnen finanziellen Vermdgenswerten
Ausfallrisiken erkennbar sind, werden diese Risiken durch Wertminderungen erfasst. Die
Geschéftsleitung ist regelmé&Rig in die diesbeziiglichen Entscheidungen zur Risikovorsorge
eingebunden. Das maximale Ausfallrisiko wird durch die Buchwerte der in der Bilanz angesetzten
finanziellen Vermdgenswerte ausgedriickt. Fur die Zukunft wird nicht von wesentlich veranderten

Ausfallraten ausgegangen.

Die Kategorie der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen Dritte ist fir den Konzern von
untergeordneter Bedeutung, weshalb hierzu im Vorjahr keine nennenswerten Wertberichtigungen zu
bestanden. Wesentliche Forderungsausfélle waren nicht zu verzeichnen, da fir den absolut
Uberwiegenden Teil der Forderungen ein Fulfillmentpartner die Abwicklung aller Zahlungen Gbernimmt
und aus dieser Vereinbarung auch vollstandig fur Forderungsausfalle aufkommt. Einzig die
Forderungen aus dem Pauschalreisegeschaft in Frankreich werden durch die Gesellschaft selbst
eingetrieben. Fir das hieraus resultierende Ausfallrisiko wurde zum Stichtag 31. Dezember 2014 eine
Wertberichtigung von TEUR 47 gebildet. Bei der Ermittlung dieses Ausfallrisikos wurden 50 % der
ausstehenden Forderungen als Wertberichtigung beriicksichtigt. Die Wertberichtigungsquote wurde
berlicksichtigt, dass es sich bei diesen fast ausschlief3lich um Stornoforderungen handelt, bei denen
der Kunden die gebuchte Pauschalreise nicht angetreten hat, und dass ein Teil dieser Forderungen
durch ein Inkassounternehmen eingetrieben wird. Erfahrungswerte fir spétere Zahlungseingange
liegen noch nicht vor, da das Pauschalreisegeschéft in Frankreich erst seit dem aktuellen Berichtsjahr

in wesentlichem Umfang betrieben wird.
Grundsatzlich bestehen jedoch Ausfallrisiken mit Blick auf die Forderungen gegen nahestehende

Unternehmen. Zu diesen wurden keine Wertberichtigungen fir notwendig erachtet, da Sicherheiten

gestellt wurden (vgl. hierzu auch Abschnitt V.4 ,Sicherheiten*).
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Fur die sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermogenswerte bestehen, wie im Vorjahr,
Wertberichtigungen von TEUR 790. Hierbei handelt es sich um Forderungen gegen die LOET Trading
AG, die wertberichtigt wurden, da die Zahlung seit mehr als einem Jahr aussteht. Bei der Ermittlung
der Wertberichtigung wurden einzelne aufrechenbare Verpflichtungen mindernd beriicksichtigt. Bei
den im Berichtsjahr neu erfassten kurzfristigen finanziellen Vermégenswerten ist der zeitnahe

Ausgleich hinreichend wahrscheinlich.

Die verbleibenden Kreditrisiken werden anhand der folgenden Altersanalyse dargestellt:

Bilanzstichtag Buchwert davon zum  davon zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert, obwohl
Abschluss- Uberféallig in den folgenden Zeitbandern

(Angaben in TEUR) stichtag
weder
"‘:g:f:?c': biszu  wn3Lbis von9lbis von18Lbis iber 360
iberfallig 30 Tage zu 90 Tage =zu 180 Tage zu 360 Tage Tage
Finanzielle 31. Dezember
A 2014 5.600 5.600 - - - - -
Vermogenswerte
(Ausleihungen) 31. Dezember
2013 4.731 4.731 - - - - -
Forderungen aus 31. Dezember
. 2014 853 853 111 80 413 13 -
Lieferungen und
Leistungen 31. Dezember
2013 206 206 - - - - -
Forderungen 31. Dezember
gegen 2014 2.729 2.729 - - - - -
nahestehenden 31. Dezember
Unternehmen 2013 2.318 2.318 - - - - -
Sonstige 31. Dezember
. ; 2014 2.438 2.438 - - - - -
finanzielle
Vermodgenswerte 31. Dezember
2013 1.218 1.218 - - - - -
31. Dezember
. 2014 1.002 1.002 - - - - -
Zahlungsmittel 31 Dezember
2013 1.326 1.326 - - - - -

Risikokonzentrationen hinsichtlich des Kreditrisikos bestehen, wenn eine Konzentration von
Forderungen gegeniiber einer Partei vorliegt. Eine solche wird immer dann angenommen, wenn
gegentber einem Schuldner (oder diesem nahestehenden Personen) mehr als TEUR 250 (netto)
ausstehend sind. Bei der Gesellschaft bestehen Kreditrisikokonzentrationen in Bezug auf
ausstehende Salden mit der Unister Holding GmbH bzw. deren nahestehende Unternehmen in Héhe
von TEUR 8.329 (Vj.: TEUR 7.049) und mit der LOET Trading AG in H6he von TEUR 2.201 (Vj.:
TEUR 263) (siehe Abschnitt V 6. ,Geschéftliche Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und

Personen®).

Liquiditatsrisiko

Um die Zahlungsféahigkeit sowie die finanzielle Flexibilitat innerhalb des Konzerns sicherzustellen,
prognostiziert die Travel24 innerhalb eines festen Planungszeitraums ihre bendtigten finanziellen

Mittel mittels einer Liquiditatsvorschau und halt eine entsprechende Liquidittsreserve in Form von
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Barmitteln vor. Durch den Bestand an Zahlungsmitteln innerhalb des Konzerns sowie der
Finanzierungsstruktur kann derzeit das Risiko der Zahlungsunféhigkeit als beherrschbar eingeschétzt

werden.

Fur das im Zusammenhang mit der Emission der Anleihe verbundene Liquiditatsrisiko wird auf

Abschnitt IV.10. ,Langfristige Finanzverbindlichkeiten" verwiesen.

Zum 31. Dezember 2014 weisen die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns nachfolgend

dargestellte Falligkeiten auf.

Angabe der undisktonierten vertraglichen

vereinbarten Zahlungsmittelabflisse
(Angaben in TEUR)

Bilanzstichtag Buchwert
bis zu won 31 bis von 91 bis von 181 bis Uber 360

Summe 30 Tage zu 90 Tage zu 180 Tage zu 360 Tage Tage
Finanzverbind- 31. Dezember
lichkeiten (Anleihe), 2014 23.384 30.625 - - - 1.875 28.750
inkl. 31. Dezember
Zinsverbindlichkeit 2013 20.907 28.339 - - - 1.875 26.464
Finanzverbind- 31. Dezember
) . 2014 83 83 - - 83 - -
lichkeiten (KG-
Anteile) 31. Dezember
2013 0 0 - - - - -
L . 31. Dezember
V_erblndllchkelten aus 2014 699 699 699 ) ) ) )
Lieferungen und
Leistunaen 31. Dezember
9 2013 570 570 570 - - - -
Verbindlichkeiten 31. Dezember
gegenlber 2014 181 181 181 - - - -
nahestenden 31. Dezember
Unternehmen 2013 388 388 388 - - - -
31. Dezember
2014 24.347 31.588 880 - 83 1.875 28.750
Gesamt
31. Dezember
2013 21.477 28.909 570 - - 1.875 26.464

Risikokonzentrationen hinsichtlich des Liquiditatsrisikos bestehen, wenn eine Konzentration von
Zahlungen zu einem bestimmten Punkt oder innerhalb eines Monats fallig ist. Eine solche wird immer
dann angenommen, wenn Zahlungen zu einem Zeitpunkt oder innerhalb eines Monats fallig werden,
die mehr als die Halfte der zum jeweiligen Berichtszeitpunkt verfigbaren Liquiden Mittel ausmachen.
Bei der Gesellschaft bestehen Liquiditatsrisikokonzentrationen in  Bezug auf die
Zahlungsverbindlichkeiten aus der Anleihe (im September eines jeden Jahres) sowie aus der Tilgung
der Anleihe in 2017. Zudem besteht eine Liquiditatsrisikokonzentrationen bezlglich der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, welche aber durch Zahlungseingange auf
Forderungen aus Lieferung und Leistung sowie den vorhandenen Liquiden Mitteln beglichen werden

kénnen.
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Die ausgewiesen Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
kénnen mit einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten durch die Kommanditgesellschafter gekindigt
werden. Der Konzern hat kein Recht die Zahlung in diesem Fall um mehr als zwdlf Monate zu

verweigern, so dass diese kurzfristig fallig sind.

8. Zusatzliche Angaben zum Kapitalmanagement

Der Konzern steuert sein Kapital mit dem Ziel, die Kapitalkosten des Konzerns zu minimieren und
gleichzeitig die Balance zwischen Cashflow-Volatilitdt und finanzieller Flexibilitat zu halten. Um dieses
Ziel zu erreichen, ist u. a. das Verhaltnis von Eigen- zu Fremdkapital entsprechend zu optimieren.
Aktuell bewegt sich das Unternehmen innerhalb des festgelegten Zielkorridors. Die wesentlichen
Entscheidungen zur Finanzierungsstruktur werden vom Vorstand getroffen. Als Steuerungsgrof3e fir
das Verhaltnis zwischen Eigen- und Fremdkapital werden die Kennzahlen Eigenkapitalquote und die
Nettoverschuldung ,Net debt“ herangezogen. Die Kennzahl Eigenkapitalquote ist definiert als
prozentuales Verhéltnis des Eigenkapitals zum gemanagten Kapital. Die Nettoverschuldung ,Net debt*
ergibt sich aus dem Fremdkapital des Konzerns abziiglich Zahlungsmittel sowie etwaige kurzfristige
Geldanlagen. Das Unternehmen unterliegt keinen externen Mindestkapitalanforderungen. Die nach-

folgende Tabelle stellt die oben aufgefihrten Kennzahlen im Berichtszeitraum dar:

(Angaben in TEUR) Stichtag per
31. Dezember 2014 31. Dezember 2013
Eigenkapital 3.699 3.278
Fremdkapital 22.847 20.317
Gemanagtes Kapital 26.545 23.595
Zahlungsmittel 1.002 1.326
Eigenkapitalquote in % 13,9 13,9
Nettoverschuldung "Net Debt" 21.845 18.992

9. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im April 2015 wurde eine Vereinbarung zur Riickgabe von Anleihen im Nominalwert von TEUR 4.161
geschlossen. Diese Anleihen wurden im Berichtsjahr von einem Zwischenhandler weitergegeben und
galten in Folge dessen als bilanziell emittiert. Durch die vereinbarte Ubertragung der Anleihen halt die
Gesellschaft somit eigene Anleihen im entsprechenden Wert, wodurch sich der zukinftige
Zinsaufwand erheblich mindern wird. Die Anleihen sollen auf ein Depot der Travel24 Ubertragen

werden.
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Zudem wurde im April 2015 eine Darlehensvereinbarung mit der LOET Trading AG in Hoéhe von
TEUR 2.000 geschlossen und ausbezahlt. Das Darlehen ist durch eine Grundschuld in gleicher Héhe

besichert.

Die Forderung gegeniiber der Unister Holding GmbH wurde durch planmaRige laufende Tilgungen

(TEUR 600) sowie zwei Sondertilgungen in Hohe von insgesamt TEUR 700 gemindert.

Entgegen der Planung wurde der Verauf3erungsprozess des Gebaudes in Kéln noch nicht vor dem
Veroffentlichungstermin  abgeschlossen. Die  Erfillung der letzten Bedingungen zum
Transaktionsabschluss erwarten wir allerdings im zweiten Quartal, so dass spatestens im dritten

Quartal der Erlos verzeichnet werden kann.

10. Angaben zu Tochterunternehmen gem. IFRS 12

Bezuglich der Angaben zu Name und Sitz bzw. Anteil am Kapital der Tochtergesellschaften, wird auf
die Anteilsbesitzliste verwiesen, die Teil dieses Anhangs ist. Anteile Dritter bestehen lediglich an der
Hotel Perlengraben Kéln GmbH & Co. KG sowie an der Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co.
KG mit je 5,1 %. Da es sich bei beiden Gesellschaften um Kommanditgesellschaften handelt werden
die Ergebnisanteile der Minderheitsgesellschaften als kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
ausgewiesen. Der Anteil am Eigenkapital der jeweiligen Dritten entspricht inrem Stimmrechtsanteil. Im
Berichtsjahr haben beide KGs ein negatives (handelsrechtliches) Ergebnis erzielt, so dass den Dritten

ein Verlust von TEUR 14 zugewiesen wurde.

Die Anteile Dritter (als kurzfristige finanzielle Verpflichtung) werden zum Periodenende mit TEUR 83
bewertet. Dividende oder Entnahmen auf die Anspriiche Dritter wurden im Berichtsjahr weder
beschlossen noch ausgeschiittet.

Wesentliche Vermdgenswerte der beiden Gesellschaften sind die Grundstiicke nebst aufstehenden
Gebauden in Hohe von TEUR 4.775 (Ringmessehaus) bzw. TEUR 9.968 (Perlengraben). Die Hotel
Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co. KG ist vollstandig tber ein Darlehen der Travel24.com AG
(TEUR 4.895) sowie Lieferantenverbindlichkeiten aus der Bautétigkeit finanziert und weif3t zum
Stichtag 31. Dezember 2014 ein negatives (handelsrechtliches) Eigenkapital von TEUR 192 aus. Die
Hotel Perlengraben Kéln GmbH & Co. KG ist lber ein Darlehen der Travel24.com AG (TEUR 9.499)
sowie eine Zuzahlung zur Kapitalriicklage (TEUR 1.400) finanziert und weil3t zum Stichtag

31. Dezember 2014 ein positives (handelsrechtliches) Eigenkapital von TEUR 952 aus.

Die Hotel Perlengraben Kéln GmbH & Co. KG hat im Berichtsjahr ein EBIT von TEUR - 222 erzielt.

Die Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co. KG hat im Berichtsjahr kein wesentliches EBIT erzielt.
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Die Hotel Kdln Perlengraben GmbH & Co KG hat zudem keine wesentlichen Zahlungsstréme zu
verzeichnen. Durch die fortgesetzte Bautatigkeit hat die Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co.
KG einen Cash Abfluss aus operativer Tatigkeit in Héhe von TEUR 926, welche im Wesentlichen von

der Travel24.com AG finanziert wurde.

Beschrankungen der Travel24.com AG in Bezug auf die Auslbung ihrer Gesellschafts- und
Stimmrechte an den KGs bestehen nicht. Es bestehen aber Beschrankungen an den Anteilen der
Travel24 Hotel AG, welche das direkte Mutterunternehmen der beiden KGs ist. Diese sind als
Sicherheit fir die bestehenden Anleiheverpflichtungen der Travel24 im Nominalwert von TEUR 25.000
verpfandet. Der Verpfandungsvertrag sieht vor, dass die Travel24 nichts unternimmt bzw. alles

unterlasst was den Wert des Pfandgutes mindert.

11. Angaben zu Organen des Mutterunternehmens

Vorstand
Als Vorstande der Travel24.com AG waren im Geschéftsjahr 2014 bestellt und im Handelsregister
eingetragen:

Mitgliedschatt in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrats- und vergleichbaren

Mitglied im Vorstand Kontrollgremien in anderen Unternehmen

Armin Schauer keine

Vorsitzender
Kaufmannischer Angestellter

Jahr der Erstbestellung 2011

Der Vorstand der Travel24.com AG erhdlt fir seine Vorstandstéatigkeit weder von der Gesellschaft
selbst noch von einer ihrer Tochtergesellschaften eine variable oder feste Vergutung. Der Vorstand
steht in einem Anstellungsverhaltnis mit der Unister Holding GmbH (Muttergesellschaft) und wird fir
seine arbeitsvertraglichen Pflichten, zu denen auch die Vorstandsfunktion zahlt, insgesamt vergutet.

Die Angaben nach 8§ 314 Nr. 9 HGB erfolgen im Konzernlagebericht.
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Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Travel24.com AG bestand im Geschéaftsjahr 2014 aus folgenden Mitgliedern:

Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrats- und vergleichbaren

Mitglied im Aufsichtsrat Kontrollgremien in anderen Unternehmen

Aufsichtsratsvorsitzender der Travel24 Hotel AG, Leipzig
Aufsichtsratsvorsitzender der Geld.de Holding AG, Leipzig
Aufsichtsratsvorsitzender der Travel Viva AG, Aschaffenburg
Aufsichtsratsvorsitzender der Travel Viva Holding AG, Aschaffenburg

Daniel Kirchhof

Vorsitzender
kaufmannischer Angestellter,

Leipzig

Mitglied im Aufsichtsrat seit
2. Januar 2012

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der Travel24 Hotel AG, Leipzig

Oliver Schilling Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der Geld.de Holding AG, Leipzig

Stellvertretender Vorsitzender

kaufmannischer Angestellter,
Leipzig

Mitglied im Aufsichtsrat seit
2. Januar 2012

Detlef Kurt Schubert keine

Unternehmensberater,
Leipzig

Mitglied im Aufsichtsrat seit
2. Januar 2012

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhielten von der Gesellschaft oder von ihren Tochterunternehmen

keine Vergitung.

Herr Daniel Kirchhof sowie Herr Oliver Schilling sind ebenfalls Mitglieder des Aufsichtsrats der
Travel24 Hotel AG, Leipzig. Herr Daniel Kirchhof fungiert im Aufsichtsrat der Travel24 Hotel AG als

Vorsitzender, Herr Oliver Schilling als stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender.
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Herr Daniel Kirchhof sowie Herr Oliver Schilling waren ebenfalls Mitglieder des Aufsichtsrats der
GELD.de Holding AG, Leipzig. Herr Daniel Kirchhof fungierte im Aufsichtsrat der GELD.de Holding
AG als Vorsitzender, Herr Oliver Schilling als stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender. Die
Gesellschaft hat im Jahr 2014 einen Formwechsel in eine GmbH vorgenommen. Der Aufsichtsrat ist
somit entfallen.

Herr Daniel Kirchhof war ebenfalls Mitglied des Aufsichtsrats der Travel Viva AG sowie der Travel Viva
Holding AG. Er fungierte in beiden Gesellschaften als Aufsichtsratsvorsitzender. Die Travel Viva AG
wurde im Jahr 2014 auf die Travel Viva Holding AG verschmolzen, so dass der Aufsichtsrat der
Ubertragenden Gesellschaft weggefallen ist. Die Travel Viva Holding AG hat im Jahr 2014 einen
Formwechsel in eine GmbH vorgenommen. Der Aufsichtsrat ist somit entfallen.

Zuschiisse/Kredite und Haftungsverhéltnisse zu Gunsten Organmitglieder

Es wurden keine Zuschiisse/Kredite an die Organmitglieder gewahrt. Die Gesellschaft ist keine
Haftungsverhéltnisse zu Gunsten von Vorstands-/Aufsichtsratsmitgliedern eingegangen.

12. Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter (§ 314 Abs. 1 Nr. 4 HGB)

Der Konzern hat im Berichtszeitraum durchschnittlich 13,4 (Vj.: 13,3) angestellte Mitarbeiter
beschaftigt.

13. Honorare des Abschlusspriifers

Das vom Abschlussprifer berechnete Gesamthonorar in Deutschland gliedert sich wie folgt auf:

(Angaben in TEUR) Geschatftsjahr
2014 2013
Abschlussprifungsleistung 88 230
andere Bestatigungsleistungen 0 0
Steuerberatungsleistungen 0 0
Sonstige Leistungen 0 0

Geschaftsbericht 2014 (nicht festgestellt) 114 Konzern Travel24.com AG



14. Angaben zum Anteilsbesitz (konsolidierte Gesellschaften)

Anteil am
stimmberechtigen

Name und Sitz der Gesellschaft Kapital (in %)

Trave24 Hotel AG 100,0
Trawel24 Hotel Betriebs- und Verwaltungs GmbH, Leipzig 100,0
Trawel24 Hotel Grundbesitz Holding GmbH, Leipzig 100,0
Hotel Kdln Perlengraben GmbH & Co. KG, Leipzig 94,9
Perlengraben Besitz- und Verwaltungs GmbH, Leipzig 100,0
Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co.KG, Leipzig 94,9
Hotel RMH Besitz- und Verwaltungs GmbH, Leipzig 100,0
Trawel24 France SAS, Paris (Frankreich) 100,0

Die Hotel Kéln Perlengraben GmbH & Co. KG, Leipzig, ist gemaR § 264 b HGB von ihrer Verpflichtung
befreit, einen handelsrechtlichen Jahresabschluss und einen Lagebericht nach den erganzenden
Vorschriften fur Kapitalgesellschaften, sowie bestimmte Personenhandelsgesellschaften geltenden

Vorschriften aufzustellen, prifen zu lassen und offenzulegen.

Die Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co. KG, Leipzig, ist gemall § 264b HGB von ihrer
Verpflichtung befreit, einen handelsrechtlichen Jahresabschluss und einen Lagebericht nach den fir
ergénzenden Vorschriften Kapitalgesellschaften, sowie bestimmte Personenhandelsgesellschaften
geltenden Vorschriften aufzustellen, prifen zu lassen und offenzulegen.

15. Angaben gemal § 314 Abs. 1 Nr. 8 HGB

Alle Stimmrechtsmitteilungen sind auf der Website der Gesellschaft unter www.travel24.com

einsehbar.
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16. Deutscher Corporate Governance Kodex / Erklarung nach § 161 AktG

Fur die Gesellschaft ist der Corporate Governance ein Anspruch, der alle Bereiche des Unternehmens
umfasst. Transparente Berichterstattung und eine an den Interessen der Aktiondre ausgerichtete
Unternehmensfiihrung ist Gegenstand  der  Unternehmenspolitik, die  verantwortungsbe-
wusste und vertrauensvolle Zusammenarbeit ist Basis fir das unternehmerische Handeln.

Vorstand und Aufsichtsrat der Travel24.com AG erklaren gemall 8§ 161 AktG, dass den vom
Bundesministerium der Justiz am 4. Juli 2003 im amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzeigers
bekannt gemachten Empfehlungen der “Regierungskommission Deutscher Corporate Governance
Kodex” in der Fassung vom 15. Mai 2012, bekannt gemacht am 18. Juni 2012, seit der letzten
Entsprechenserklarung bis zum 9. Juni 2013 (einschliel3lich) und ab dem 10. Juni 2013 den vom
Bundesministerium der Justiz am 10. Juni 2013 im elektronischen Bundesanzeiger bekannt
gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex" in
der Fassung vom 13. Mai 2013 entsprochen wurde und wird, bzw. welche Empfehlungen nicht
angewendet wurden oder werden.

Diese Erklarung - nebst Erlauterung - ist dauerhaft auf der Homepage der Travel24.com AG unter der

Internetadresse www.travel24.com zuganglich.

Dies gilt gleichermalRen fiir die Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex 2013, die
jedoch der Offentlichkeit nicht rechtzeitiy zugénglich gemacht worden ist. Eine inhaltliche
Einschrénkung bezuglich des in der Erklarung adressierten Zeitraums ist damit jedoch nicht verbunden

gewesen.

17. Freigabe zur Verdoffentlichung

Der Vorstand der Travel24.com AG hat den vorliegenden IFRS-Konzernabschluss am 30. April 2015
zur Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben. Der Aufsichtsrat hat die Aufgabe, den
Konzernabschluss zu prifen und zu erklaren, ob er den Konzernabschluss billigt. Billigt der

Aufsichtsrat den Konzernabschluss, so ist dieser festgestellt und zur Verdéffentlichung freigegeben.

Leipzig, 23. Dezember 2015
Travel24.com AG

Armin Schauer

Vorstand
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3.3 Versicherung des gesetzlichen Vertreters

Nach bestem Wissen versichere ich, dass geman den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss der Travel24.com AG ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und im Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf einschlie3lich des Geschéftsergebnisses und die
Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des

Konzerns beschrieben sind.

Leipzig, 23. Dezember 2015
Travel24.com AG

Armin Schauer

Vorstand
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3.4 Versagungsvermerk des Abschlussprifers

Wir wurden beauftragt, den Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung,
Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang — und den
Konzernlagebericht der Travel24.com AG, Leipzig, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis zum
31. Dezember 2014 zu prifen. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach 8 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

der Gesellschaft.

Als Ergebnis unserer Prufung stellen wir fest, dass wir nach Ausschopfung aller angemessenen
Mdglichkeiten zur Klarung der Sachverhalte aus folgendem Grund nicht in der Lage waren, ein

Prifungsurteil abzugeben:

Uns wurden keine ausreichenden und angemessenen Prifungsnachweise zur Beurteilung der
Angemessenheit der Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit vorgelegt. Die in den uns
vorgelegten Unternehmensplanungen verarbeiteten Planungspramissen konnten wir nicht mit

hinreichender Sicherheit nachvollziehen.

Dariiber hinaus wurde uns von den gesetzlichen Vertretern Travel24.com AG keine Vollstandig-

keitserklarung vorgelegt.

Aufgrund der Bedeutung der dargestellten Prufungshemmnisse versagen wir den

Bestatigungsvermerk.

Aussagen dariiber, ob der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergédnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften entspricht und
ein unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, sind wegen der dargestellten
Prifungshemmnisse nicht méglich. Ebenso kann nicht beurteilt werden, ob der Konzernlagebericht
in Einklang mit einem den gesetzlichen Vorschriften entsprechenden Konzernabschluss steht,
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt und die Chancen und Risiken

der zuklinftigen Entwicklung zutreffend darstellit.

Erganzend weisen wir darauf hin, dass die Travel24.com AG in ihrem am 30. November 2015 auf
ihnrer Homepage vertffentlichten verkirzten Konzern-Zwischenabschluss zum 30. September 2015
eine Korrektur nach IAS 8.41 vorgenommen hat. Geschéafte mit der LOET Trading AG wurden in den
Abschliissen seit 2012 nicht als Transaktionen mit nahestehenden Personen gewertet und als solche
ausgewiesen. Nach geanderter Einschatzung des Vorstands der Travel24.com AG ist die LOET
Trading AG ein nahestehendes Unternehmen. Die Konzernabschliisse zum 31. Dezember 2012 und
zum 31. Dezember 2013 waren insoweit fehlerhaft. Daher wurde im verkirzten Konzern-

Zwischenabschluss zum 30. September 2015 die entsprechende Korrektur vorgenommen.
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Leipzig, 18. Dezember 2015
BDO AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Hennig gez. Koch
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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4. Wichtige Unternehmensmeldungen 2014

Ad-Hoc-Mitteilungen nach 8§ 15 WpHG

15. Januar 2014 Anklageerhebung gegen Vorstand und Aufsichtsratsvorsitzenden

30. April 2014 Verschiebung Veroffentlichung Geschaftsbericht 2013

28. Mai 2014 Abweichung von Prognose fir Umsatzsteigerung Geschéftsjahr 2013
07. Juli 2014 Verodffentlichung der seitens der DPR festgestellten Verstol3e im

Konzernabschluss 2013

5. Unternehmenskalender 2015

30. April 2015 Veroffentlichung Jahresfinanzbericht 2014

01. Juni 2015 Veroffentlichung Quartalsbericht Q1 2015

28. August 2015 Hauptversammlung

31. August 2015 Veroéffentlichung Halbjahresfinanzbericht 2015
30. November 2015 Veroffentlichung Quartalsbericht Q3 2015
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Wertpapierkennziffern der Aktie
WKN: AOL 1INQ
ISIN: DEOOO AOL 1NQ8

Wertpapierkennziffern der Anleihe
WKN: A1IPGRG
ISIN: DE 000 A1IPGRG2

Kontakt

Investor Relations
Ansprechpartner:

Armin Schauer

Telefon: +49 - (0)341 35572 701
Telefax: +49 - (0)341 65050 35199

www.travel24.com

ir@travel24.com
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